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Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB)
ise 1930 yilinda
kurulmus olup 1931
yilinda faaliyetlerine
baslamistir.

Merkez bankalari,
devletin para
piyasalarini kontrol
etmek, altin stoklarini
ve doviz rezervlerini
yonetmek lzere
kurdugu bankalardir.

Merkez Bankasi Kredileri

GiRiS
Ulkelerin para ihrag etmek ve para politikalarini yiiriitmek ile yetkili olan

kurumlari merkez bankalaridir. Merkez bankalari, bankalara kredi verme ve
mevduat kabul etme fonksiyonlariile bankalarin bankasi olarak tanimlanmaktadir.

Diinyanin en eski merkez bankasi 1668 yilinda isve¢’te kurulan Swedish
Riskbank’tir. Bazi kaynaklarda ise ilk merkez bankasi, 1694 yilinda kurulan ingiltere
Merkez Bankasi (Bank of England) olarak kabul edilmektedir. ingiltere Merkez
Bankasi, merkez bankalarinin sahip olmasi gereken Ui¢ fonksiyonu tam anlamiyla
yerine getirmekteydi: Banknot ihra¢ etme, devletin bankasi olma ve nihai kredi
verme mercii olma. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ise 1930 yilinda
kurulmus olup 1931 yilinda faaliyetlerine baslamistir. Merkez bankalari bugiin
ulastiklari gelisim seviyesinde, para arzini ekonominin ihtiyaclarina yonelik olarak
yonetmeyi temel gorev Ustlenmislerdir.

Merkez bankalari bir yandan Gretim artirici para ve kredi politikasi
uygulamali, diger yandan da ekonomide durgunluk yaratmadan enflasyonu
onlemelidir. Bu nedenle, para politikasi yonetiminin lilkelerde tek bir elde
toplanmasi ve bu fonksiyonlari yiriitecek olan kurumun merkez bankasi olmasi
gerekmektedir. Bankalarin kontroliinin saglanmasi ve ekonomik gelisimin
surekliligi acisindan da merkez bankalarinin mevcudiyeti 6nemlidir.

Merkez bankalarinin ekonominin bas aktorleri arasinda yer almasinin yani
sira ithalat ve ihracat yapan isletmelere bankalar araciligiyla saglamis oldugu
destekler ile dis ticaret islemlerinde de rol aldigi goriilmektedir. Merkez bankalari,
Ozellikle reeskont islemleriile dis ticaret islemlerinde fon kaynagi olusturmakta ve
islemlerin dar bogaza girmesini engellemektedir.

MERKEZ BANKALARI

Merkez bankalari, devletin para piyasalarini kontrol etmek, altin stoklarini
ve doviz rezervlerini yonetmek lzere kurdugu, hisselerinin tamamina veya biiyuk
bir bélimiine sahip oldugu bankalardir. Merkez bankalari, ulusal ekonomilerde
finansal sistemin diizenleyicisi olarak en temel araci kuruluslardir. Merkez
bankalarinin temel islevi ekonomideki para ve kredi arzini kontrol etmektir.

Merkez bankalarinin dis ticaret finansmanindaki temel islevi ise ihracatgi ya
da ithalatgiya direkt olarak kredi verip kaynak saglamaktan ¢ok ticari banka sistemi
ve ihtisaslasmis finansman kuruluslari tarafindan saglanacak kaynaklarin akisini
yonlendirme ve kredi sistemini denetlemektir.

Merkez bankalarinin kredi arzini kontrol etme ve yonlendirme araclari
sunlardir [1]:

e Reeskont politikasi,
e Faiz politikasi,

o Munzam karsilik tutma,

- 144
Atatirk Universitesi Acikogretim Fakiltesi



Merkez Bankasi Kredileri

e Disponibilite orani belirleme,
e Faiz farki iadesi,
e interbank islemleri,

o Ticari bankalara ve diger finansman kuruluslarina saglanan destek ve
garantiler,

e Yeniden finansman kolayliklari (refinancing).

Dis ticaretin finansmaninda merkez bankalarina asagida siralanan
yukUmlaliklerin de verilmesinin uygun olacagi disinilmektedir [1]:

e ihracatcilara tiretim asamasinda; hammadde, ara mal ve sermaye mallari
ithalatinda gereksinim duyacaklari déviz ihtiyaglarini karsilamak igin rotatif doviz
fonu olusturmak,

o Ticari bankalara ihracat kredi politikalarini belirlemelerinde istatistiki
bilgiler saglayarak destek olmak,

e Kendi biinyesinde 6zel bir ihracat kredi birimi olusturarak ihracatcilarin
finansal ve finansal olmayan tim problemlerinin ¢o6zimiinde destek saglamak,

o Ticari bankalarin kredi politikalarini inceleyerek, inceleme sonucunda
bankalarla birlikte degerlendirme yapip bankalarin ihracatgilara uygun fon
saglayacak teknikler gelistirmesine destek saglamak,

e Ulkenin dis 6demeler bilangosunu yénetmek amaciyla uygun ithalat
yonetimi mekanizmalari gelistirmek.

Merkez Bankasinin Fonksiyonlari

Gegmiste merkez bankalarinin temel fonksiyonlari paranin yurt icinde ve
yurt disinda degerini korumakti. Zaman igerisinde degisen kosullarla birlikte
merkez bankasinin temel fonksiyonlarinda da degisiklikler meydana geldi.
Gunumizde merkez bankalarinin temel fonksiyonlari su sekilde siralanabilir [2]:

o Ulkedeki para arzini ve para piyasasini diizenlemek: Merkez bankasi,
Ulkelerde para basma yetkisine sahip tek otoritedir. Bu sebeple, para politikasi
uygulamasi ile ilkedeki para arzinin miktarini belirledigi hedefler gergevesinde
ayarlamakta ve para piyasasinin isleyisini saglamaktadir.

e Bankacilk sistemindeki kredi hacmini ve dagilimini ayarlamak: Bankalar
bazen fon ihtiyaglarini piyasadan karsilayamaz. Bu durumda, merkez bankasi nihai

kredi verme mercii olarak bankalara kredi saglamaktadir. Merkez bankasi,
Merkez bankasi, bankalara teminat karsiligindan dogrudan kredi verebilir ya da bankalarin daha

ulkenin altin ve d6viz once iskonto ettikleri menkul kiymetleri tekrar iskonto etmek (reeskont) suretiyle
rezervlerini muhafaza

etmekte ve Ulkenin
ctkarlari dogrultusunda o Ulkenin altin ve déviz rezervlerini muhafaza etmek ve yénetmek: Merkez

iskonto kredisi saglayabilir.

kullanmaktadir. bankasi, lilkenin altin ve déviz rezervlerini muhafaza etmekte ve iilkenin gikarlari
dogrultusunda kullanmaktadir. Merkez bankasi, hilkkimetin déviz Gzerinden i¢ ve
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Merkez bankalari,
finansal sistemin sirekli
sekilde gbzetimini
yapmakta ve sistemi
olumsuz sekilde
etkileyebilecek
tehlikeleri tespit
ettiginde yetkili
kurumlara
bildirmektedir.

Merkez Bankasi Kredileri

dis bor¢ 6demelerini gerceklestirmek, uygulanan para ve doviz politikalarina
destek olmak ve olasi dis soklar karsisinda yeterli miktarda doviz bulundurmak
amaciyla rezerv bulundurur.

o Devletin haznedarligini ve mali ajanhgini yapmak: Merkez bankasi devletin
haznedari olarak devletin tiim yurt i¢i ve yurt disi 6deme ve tahsilat islemlerini
ylritmekte ve her tirli nakil ve havale islemlerini yapmaktadir. Mali ajan olarak
ise devletin mali islerini yiiritmektedir. Ornegin, hazine tarafindan ihrag edilen
borglanma senetlerine iliskin tim islemleri merkez bankasi yluritmektedir.

e Odeme sistemlerinin saghkli islemesini saglamak: Merkez bankasi, yiiksek
tutarda 6demelerin yapildigi 6deme sistemlerini sahibi olup, sisteme iliskin
kurallari belirleme, projeler gelistirme, sistem giivenligini ve etkinligini saglama ve
sistemin denetimini yapma gibi faaliyetleri ylritmektedir. Bunun yani sira, ticari
bankalarin 6deme sistemlerinde de kurallari koyma ve denetim yetkisi merkez
bankasindadir.

e Finansal sistemin gozetimini yapmak: Para politikasi, finansal sistem
icerisinde gerceklestirilen operasyonlarla yirutilmekte oldugundan para
politikasinin reel ekonomiye aktarimi, finansal piyasalarin ve kuruluslarin saglikh
bir sekilde ¢alismasina baglidir. Reel ekonomiye aktarim ile ilgili yasanacak
problemler, para politikasi aracglari ile ara ve nihai hedefler arasindaki baglantiyi
koparacagindan, para politikasi ylritilemeyebilir. Bu sebeple merkez bankalari,
finansal sistemin sirekli sekilde gbzetimini yapmakta ve sistemi olumsuz sekilde
etkileyebilecek tehlikeleri tespit ettiginde yetkili kurumlara bildirmektedir.

Merkez Bankasi’nin temel fonksiyonlarinin yani sira bir takim danismanlik
gorevleri de vardir. Bu gorevler [3]:

e Merkez Bankasl, hiikimetin mali-ekonomik misaviri, mali ajani ve
haznedari olup Merkez Bankasi ile hiikiimet arasindaki iliski Basbakan araciligiyla
saglanir.

e Merkez Bankasi, finansal sistem ile ilgili olarak talep edilecek hususlarda
hik{mete goris verir.

o Merkez Bankasl, bankalar ve uygun gorecegi diger finansal kuruluslar
hakkindaki tespit ve gorislerini Basbakanlik ile bu kurum ve kuruluslari diizenleme
ve denetleme yetkisine sahip kuruluslara bildirebilir.

Merkez bankalarinin, fonksiyonlarini yerine getirirken bir takim 6zelliklere
bagli kalmalari gerekmektedir. Bu 6zellikler hesap verilebilirlik, seffaflik ve
bagimsizliktir. Merkez bankalarinin hicbir otoriteye karsi sorumlu olmamasinin
demokratik olmayacagina dair gérisler, merkez bankalarinin hesap verebilirligi ve
seffafligi kavramlarini glindeme getirmistir. Para politikasi faaliyetlerinde
seffafligin artmasi merkez bankasinin kredibilitesini arttirmasini saglamaktadir.
Ayrica, merkez bankalari bagimsiz olarak ¢alismali ve para politikasini hicbir
baskiya maruz kalmaksizin uygulamalidir.
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Merkez bankasinin
bagimsizligl, para
politikasini higbir politik
baskiya maruz
kalmadan uygulamasi
anlamina gelmektedir.

Merkez Bankasi Kredileri

Merkez Bankasinin Seffafligi ve Hesap Verebilir Olmasi

Para politikasinin belirlenmesinde ve uygulanmasinda TCMB’nin seffafligi ve
hesap verilebilirligi artirilmistir. TCMB’nin seffafliginin ve hesap verebilirliginin
artirilmasinin nedenleri vardir. Bu nedenlerin basinda, TCMB’nin nihai hedefinin
fiyat istikrari olarak kabul edilmesi ile bu hedefe ulasmak amaciyla uygulanacak
para politikalarinin belirlenmesinde ve uygulanmasinda tek basina yetkili ve
sorumlu olmasi gelmektedir. Bu dogrultuda, TCMB Nisan ve Ekim aylarinda olmak
Gzere yilda iki defa TBMM Plan ve Blitce Komisyonu’nu para politikasi
uygulamalari hakkinda bilgilendirecektir. Saydamlik ve kamuoyu denetiminin
artirilmasi amaciyla TCMB’nin para politikasi hedef ve uygulamalarina iligskin
“Enflasyon raporu” hazirlanmasi ve enflasyon hedefine belirlenen siire icerisinde
ulasilamamasi veya ulasilamama ihtimalinin ortaya ¢ikmasi durumunda, bunun
nedenlerinin ve alinmasi gereken énlemlerin hiikimete yazili olarak bildirilmesi ve
kamuoyuna aciklanmasi gerekmektedir. Ayrica, TCMB’nin hesaplari bagimsiz
denetim kuruluslari tarafindan denetlenecektir [2].

ABD ve Avrupa Merkez Bankalari igin de seffaflik ve hesap verebilirlik
benzer sekildedir. ABD Merkez Bankasi’'nin (FED) resmfi bir hesap lzerinden
mekanizmasi vardir. FED baskani, ABD kongresine yilda iki kez izlenen para
politikasi hakkinda bilgi vermektedir. Benzer sekilde, Avrupa Merkez Bankasi
baskaninin Avrupa Parlamentosu’na yilda en az bir kez bilgi vermesi istenmektedir
[4].

Merkez Bankasinin Bagimsizhgi

Merkez bankasinin bagimsizligi ile ilgili tartismalar, para politikasi ile ilgili
akademik tartismalardan ve halkin merkez bankasinin politikalarina olan olumsuz
tepkilerden ileri gelmektedir. Merkez bankasinin bagimsizhgi, para politikasini
higbir politik baskiya maruz kalmadan uygulamasi anlamina gelmektedir.

Enflasyon, faiz oranlari, déviz kurlari ve ekonomik biyimeyi etkileyen para
politikasinin sik sik yapilan secimler nedeniyle politikacilar tarafindan belirlenmesi
merkez bankasinin bagimsizhiginin lehindeki arglimanlardandir. Politikacilarin kisa
donemli yararlarla ilgilenmeleri ve potansiyel uzun vadeli maliyetleri goz ardi
etmeleri yine bagimsizlik lehine argiiman olusturmaktadir. Merkez bankasinin
bagimsizligi lehine olan diger bir argliman ise merkez bankasinin segilmislerin tam
kontroll altinda olmasinin para arzinda politik konjonktirel dalgalanmalari
artirma olasiligidir. [5]. Ornegin, secilmisler merkez bankasi {izerinde hazinenin
ihrag ettigi bonolari satin alinmasi Gizerinde baski yaratarak hazinenin 6diing para
bulma ¢abalarini tesvik edebilir. Bu durum, para arzinda artisa neden olarak
enflasyonu tetikleyebilir. Ayrica, oldukga bagimsiz olarak kabul edilen Almanya ve
isvicre Merkez Bankalarinin istikrarli diisiik enflasyon oranini saglamadaki
basarilari merkez bankalarinin bagimsizligina olan ilgiyi artirmistir.
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Merkez bankasinin
bagimsizligi, personel
bagimsizligi, finansal
bagimsizlik ve politika

bagimsizligi olmak

Uzere U¢ ana bashk

altinda ele
alinmaktadir.

Dis ticaretin
finansmaninda, ticari
banka kredilerine
Merkez Bankalari ya da
ihracat Bankalari
tarafindan destek
saglanmaktadir.

Merkez Bankasi Kredileri

Merkez bankalarinin bagimsizhigi ti¢ ana baslik altinda incelenebilir [2]:

e Personel bagimsizligi: Merkez bankasinin baskani (guvernor) ve st diizey
yoneticilerinin atanmasinda hikimet baskisinin olmamasi.

e Finansal (ekonomik) bagimsizlik: Merkez bankasinin hilkkimetten finansal
yardim almamasi, merkez bankasinin hikimetin biitce agiklarinin
dogrudan finanse etmemesi ve hiikimetin ¢ikarmis oldugu menkul
kiymetleri birinci elden satin almamasi.

e Politika bagimsizligi (amag ve arag bagimsizligl): Merkez bankasinin para
politikasi amag ve araglarini hikiimetten bagimsiz olarak belirlemesi.
Ancak uygulamada yayin olarak para politikasi amaglari hikimetle
beraber belirlenirken politika araglarinin segimi merkez bankasina
birakilmaktadir. Glinlimuzde, fiyat istikrari hemen hemen tim merkez
bankalari tarafindan temel amag olarak sec¢ilmekte ve banka kanunlarinda
acikca belirtilmektedir.

Merkez bankasinin bagimsizligina karsi ¢cikan bazi gérisler de mevcuttur. Bu
gorusler su sekilde 6zetlenebilir:

e Yasanilan para politikasi sorunlarin sorumlusu olarak halk merkez
bankalarini suglamakta ve bazi iktisatgilar hitkimetin para politikasi
konusunda daha fazla yetkiye sahip olmasi gerektigini savunmaktadir.

e Merkez bankasinin bagimsizligi dolayisiyla, para ve maliye politikalarinin
koordinasyonu gliclesebilmektedir.

e Ekonomiicin cok 6nemli olan para politikasi uygulama yetkisini hicbir
otoriteye sorumlulugu olmayan bir kuruma vermek demokratik olarak
gorilmemektedir.

e Merkez bankasi tarafindan uygulanan yanlis uygulamalarin herhangi bir
yaptirimi bulunmamaktadir.

e Merkez bankasinin bagimsizligi her zaman basaril bir sekilde
sirdiarilemeyebilir.

MERKEZ BANKASI KREDILERI

Ulkemizde dis ticaretin finansmaninda gesitli kuruluslar ve teknikler
kullanilmaktadir. Kitabin bir 6nceki bélimiinde (Bkz. Unite 7) dis ticarette
kullanilan finansman kaynaklari detayli bir sekilde ele alinmisti. Ayrica alternatif
finansal teknikler de sonraki béliimlerde (Bkz. Unite 10) anlatilmistir.

Genel olarak dis ticaretin finansmaninda ticari bankalardan
yararlanilmaktadir. Ancak, ticari bankalarin diisiik faiz, sabit oran ve uzun vadeli
saglamis olduklari ihracat kredileri gogunlukla karh bir islem degildir. Bu sebeple,
ticari banka kredilerine Merkez Bankalari ya da ihracat Bankalari tarafindan destek
saglanmaktadir.

Merkez bankalari ve ticari banka kredileri su sekilde siralanabilir:
o Akreditif

e Halk Bankasi kredileri
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Reeskont kredilerinde
kredi kullanim limiti, dis
ticaret sermaye
sirketleri icin 400
milyon dolar, diger
isletmeler icin ise 350
milyon dolardir.

Merkez Bankasi Kredileri

e ihracat reeskont kredisi

e istira ve iskonto kredisi

e Kabul/Aval kredileri

e Ozel ihracat reeskont kredisi
e Prefinansman kredileri.

Ticari banka kredileri, bir sonraki béliimde (Bkz. Unite 9) agiklanmustir. Bu
bolim kapsaminda, Merkez Bankasi kredileri arasinda yer alan reeskont kredileri
detayli bir sekilde ele alinmistir.

TCMB Reeskont Kredisi

TCMB ihracat reeskont kredisi, sevk sonrasi dogmus ve sevk dncesi dogacak
vadeli alacaklar kapsaminda diizenlenen bonolarin T.C. Merkez Bankasi’'na
reeskonta sunularak, iskonto edilmesi ile saglanan finansman kaynagidir. Reeskont
kredilerinde kredi kullanim limiti, dis ticaret sermaye sirketleri icin 400 milyon
dolar, diger isletmeler icin ise 350 milyon dolardir. Eger isletmenin son mali yildaki
cirosu 10 milyar TL lizerinde ise bu limit iki katina, 15 milyar TL (izerinde ise li¢
katina, 20 milyar TL lizerinde ise dért katina ¢ikabilmektedir.

Reeskont kredilerinin nasil temin edildigini kavrayabilmek icin asagidaki
ornegi inceleyelim:

A isletmesi, B isletmesinden bir trtin/hizmet alimi yapiyor.
Bunun neticesinde A isletmesi B isletmesine bor¢ senedi
veriyor. Senedi alan B isletmesi, acil para ihtiyacindan dolayi
senedi bir bankaya gotirerek iskonto ettiriyor. B isletmesi bu
sekilde nakit ihtiyacini gidermis olacaktir. Bu islemden sonra,
Merkez Bankasi piyasalarda yer alan para miktarini artirmak
amaciyla elinde bulunan senetleri tekrardan iskonto edebilme
hakkina sahiptir. Merkez Bankasinin tekrar iskonto islemini
gerceklestirmesi ile reeskont kredi temin edilmis olur.

Reeskont kredilerinden asagidaki durumlarda faydalanilabilir [6]:

o Dis ticaret sermaye sirketleri, sektorel dis ticaret sirketleri, ihracatgl,
imalatgi-ihracatci ve ihracatgli sifatina sahip olmamakla birlikte ihrag¢ kaydiyla nihai
mal Gretimi yapan ve ihracatgi bir firma araciligiyla bu mali ihra¢ eden imalatgi
firmalara sevk 6ncesi ve sevk sonrasi ihracatin finansmani amaciyla reeskont
kredisi kullandirihr.

o Serbest bolgelerde imalati yapilan mallarin Ggiinci tlkelere satisiyla ilgili
Uretim ruhsatina sahip ve/veya serbest bolgelerden veya Turkiye’den temin edilen
Turk mallarinin serbest bolgeden Uglinci Glkelere satisina iliskin alim-satim

- 149
Atatirk Universitesi Acikogretim Fakiltesi



Merkez Bankasi Kredileri

ruhsatina sahip isletmelere sevk 6ncesi ihracatin finansmani icin Tlrk Eximbank
araciligi ile reeskont kredisi kullandirilir.

e Doviz kazandirici hizmetlerin finansmani amaclyla;

e Turizm isletme belgesine sahip olan turizm isletmeleri ve Bakanlik
tarafindan tur operatori niteliklerine sahip oldugu dogrulanan A grubu seyahat
acentesi belgesi sahibi seyahat acentelerine,

e Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanligi'nca verilen C2, C3, L2 veya
R2 yetki belgelerine sahip olan Tirkiye’de yerlesik uluslararasi kara yolu nakliyat
isletmelerine, denize elverislilik belgesi sahibi olan uluslararasi deniz yolu
tasimacilik isletmelerine ve isletme ruhsati bulunan 6zel hav ayolu isletmelerine,

e Yurt disina yonelik gerceklestirilecek misavirlik, yazihm ve mihendislik
hizmetleri saglayan isletmelere,

e Yabanci uyruklulara doviz karsiliginda verilecek saglik hizmeti sunan Saghk
Bakanligi tarafindan verilen ruhsat/faaliyet izni veya uygunluk belgesine sahip
isletmelere,

e Bedelleri doviz olarak alinmak kaydiyla yurt disinda yerlesik isletmeler
adina garanti kapsaminda gerceklestirilen bakim ve onarim hizmetlerini ve bunlara
mal ve hizmet satisi yapan isletmelere reeskont kredisi kullandirilir.

o Akreditifli, vesaik mukabili veya mal mukabili 6deme yontemlerine gore
yapilmasi taahht edilen ihracata ya da doviz kazandirici faaliyetlere dayali olarak
kredi kullanan isletme tarafindan borglu sifatiyla bankalara ya da factoring
sirketlerine keside edilen; reeskonta getirecek bankaca ciro edilen veya bu cironun
yaninda yurt i¢i veya yurt disi bankalarca ya da Kredi Garanti Fonu’nca aval verilen
veya faktoring sirketlerinin cirosunu tasiyan ve bankalar tarafindan alacaklh olarak
tevdi edilen bonolarin reeskonta kabuli suretiyle sevk dncesi ihracat ya da doviz
kazandirici hizmetler igin reeskont kredisi kullandirilir.

e Sevk sonrasi ihracata ya da doéviz kazandirici hizmetlere iliskin kabul kredili
ve mal mukabili islemlerde ihracatgi veya hizmet saticisinca diizenlenen,
reeskonta getirecek bankaca ciro edilen senetlerin ya da bu cironun yani sira
ithalatcl ya da hizmet alicisi firma veya bankasi tarafindan kabul edilen poligelerin
ya da bu taraflar tarafindan diizenlenen bonolarin reeskonta kabuli suretiyle sevk
sonrasl ihracat veya doviz kazandirici hizmetler icin reeskont kredisi kullandirilir.

e VVade, yabanci para cinsi ve diger kosullar yoniinden 6ngérilen ozelliklere
sahip olan ve yurt disindaki bankalarca amir banka sifatiyla, senet diizenlenmesi
ongorilmeksizin agilan, sartlarina uygun belgeleri ibraz edilen ve amir bankaca
kabul edilen vadeli akreditifli islemlerde, akreditif alacagina bagl olarak ihracatgl
ya da hizmet ihraci yapan isletmenin bir banka Uzerine keside edecegi, 6deme
vadeleri ile uygun vadeyi tasiyan, muhatabi ve lehtari ayni banka olan ve bu
bankaca kabul veya ciro edilen ihracatgiya veya hizmet ihraci yapan isletmeye riicu
edilebilir senetlerin Merkez Bankasina devri karsiliginda reeskont kredisi
kullandirilir.
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Transit ticaret, ithal
edilmis malin ihraci,
bedelsiz ihracat gibi
bazi islemler igin
reeskont kredisi
kullandiriimaz.

Bankalar tarafindan
mevcut kurdan TL
olarak verilen krediler,
vadesi geldiginde doviz
olarak geri
odendiginden TCMB
doviz rezervlerine
onemli 6l¢tde katki
saglar.

Merkez Bankasi Kredileri

o Akreditiflerin ihracatci (lehtar) tarafindan imalatgi-ihracatcilara kayitsiz
sartsiz ve geri donlilemez olarak devir ve temlik edilen kisimlari icin, imalatgi-
ihracatci isletmelerce, kendilerine temlik edilen yabanci para tutari Gzerinden
belirtilen esaslar dahilinde keside edilen poligeler karsiliginda reeskont kredisi
kullandirtlir.

o Tiirk Eximbank’in sigorta programi kapsaminda olan, ancak akreditif, bono
veya police diizenlenmeyen vadeli ihracat islemlerinde, vadesi ithalatginin beyan
ettigi 6deme vadesinden sonraki otuzuncu isglinli olan, muhatabi ve lehtari Turk
Eximbank olan ve Tiirk Eximbank tarafindan kabul edilen ihracatgiya riicu edilebilir
policenin Merkez Bankasina devri karsiliginda reeskont kredisi kullandirilabilir.

e ihracatci veya doviz kazandirici hizmetlerde bulunan isletmelerce ihracat
veya doviz kazandirici hizmet alacagina karsilik diizenlenip factoring sirketlerine
temlik edilen ve factoring sirketlerince bankalara ciro edilen bonolarin reeskonta
kabuli suretiyle isletmelere sevk sonrasi ihracatin veya doviz kazandirici
hizmetlerin finansmani icin reeskont kredisi kullandirilir.

Bazi islemler igin ihracat reeskont kredisi kullandirilmaz. Bu islemler ise su
sekilde siralanabilir:

e Doviz kazandirici hizmetlerin disinda kalan islemler,
e Transit ticaret,

e Takas ve bagli muamele kapsaminda yapilan ihracat,
e ithal edilmis malin ihrac,

¢ Bedelsiz ihracat,

o Sinir ticareti hilkiimleri ¢ergevesinde yapilan ihracat,
e Serbest bolgelere yapilan ihracat,

o Tlirk Eximbank tarafindan agilan tlke kredileri kapsamindaki ihracat.

Reeskont Kredilerinin Doviz Rezervlerine Katkisi

Reeskont kredileri, isletmelerce déviz lizerinden diizenlenmis azami 240 giin
vadeli senetler ile ylksek teknolojiye sahip sanayi mallari ihracatgisi isletmeler,
yeni pazarlara ihracat yapan isletmeler ve déviz kazandirici hizmet ve faaliyetlerde
bulunan isletmelerce déviz iizerinden diizenlenmis azami 360 giin vadeli senetlerin
araci bankalar tarafindan reeskonta getirilmesine karsilik TCMB tarafindan
kullandirtlir.

Reeskont kredileri, s6z konusu senetlerde belirtilen doéviz tutarlarinin,
kredinin kullandirildigi tarihte ilan edilen kurdan TL karsiliginin bankalar vasitasiyla
isletmelere 6denmesi biciminde kullandirilir. Krediler vadesi geldiginde d6viz
olarak geri 6dendiginden TCMB doviz rezervlerine 6nemli dlclide katki
saglamaktadir. Tablo 8.1. 2009 yili Ocak ayindan itibaren reeskont kredilerinin
TCMB doviz rezervlerine olan katkisini géstermektedir.
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Merkez Bankasi Kredileri

Tablo 8.1.”de 2018 yilinin son dort ayina ait olan veriler gegici olup, bu siire
icindeki kredi kullanimlarina bagli olarak degisebilir.

Tablo 8.1. incelendiginde, reeskont kredilerinin TCMB rezervlerine katkisinin
15.182 milyon ABD dolari (15,182 milyar ABD dolari) ile en fazla 2015 yilinda
oldugu gorilmektedir. En diistk katki ise 1.040 milyon ABD dolari ile 2009 yilina
aittir. 2018 yilindaki gecici rakamlar ile son iki ay haricinde kalan kismin toplaminin
11.621 milyon ABD dolari oldugu gézlemlenmektedir.

Tablo 8.1.’de bazi aylarda distsler oldugu gorilmektedir. 2013 yili Agustos
ayinda yapilan degisiklikle reeskonta kabul edilecek senetlerin vadesi 120 giinden
240 giine uzatilmis olup bu sebeple 2014 yilinin ilk dért ayinda rezerve katki
tutarlari diisiik olmustur. 2017 yili Subat ayindaki degisiklikte, 1 Ocak 2017
tarihinden 6nce kullandirilan ve 31 Mayis 2017 tarihine kadar vadesi dolacak
reeskont kredilerinin, vadede 6denmesi sartiyla, geri 6demelerinin TL olarak
yapilabilmesine imkan taninmigtir. 2017 yilinin Subat, Mart, Nisan ve Mayis
aylarinda rezerve katki miktarinda diistsler gérilmektedir. Yine 2017 yil Kasim
ayi degisikligi ile 6 Kasim 2017 tarihinden 6nce kullandirilan ve 1 Subat 2018
tarihinde vadesi bitecek olan reeskont kredilerinin, vadede 6denmesi sartiyla, geri
o0demelerinin TL olarak yapilabilmesine imkan taninmistir. Bu sebeple, 2017 yilinin
Kasim ve Aralik aylari ile 2018 yilinin Ocak ayi rezerv katkilari miktari distik
gerceklesmistir. Son olarak, 2018 yili Mayis ayi degisikligi ile 25 Mayis 2018
tarihinden 6nce kullandirilan ve 31 Temmuz 2018 tarihinde vadesi bitecek olan
reeskont kredilerinin, vadede 6denmesi sartiyla, geri 6demelerinin TL olarak
yapilabilmesine imkan taninmistir. Bu sebeple, 2018 yili Haziran ve Temmuz
aylarinin rezerv katkilari miktarinin disiik oldugu gézlemlenmektedir.

Tablo 8. 1. Reeskont Kredilerinin D6éviz Rezervlerine Katkisi (Milyon ABD Dolar) [7]

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran
2009 0,08 0,07 0,28 0,07 51,28 231,78
2010 44,03 114,39 120,21 49,32 78,96 81,02
2011 67,98 100,31 163,84 116,92 64,68 193,59
2012 204,21 336,39 553,10 518,60 467,80 706,18
2013 1054,01 911,21 1012,95 854,61 896,01 826,47
2014 568,21 299,44 475,45 361,72 2055,85 1536,66
2015 2042,42 1346,20 1267,95 1397,87 1037,18 853,70
2016 1084,32 1106,11 1139,38 1032,59 1371,83 1402,07
2017 1890,45 932,39 31,34 77,44 917,13 1192,44
2018* 324,52 1361,82 1633,92 1303,87 1536,66 248,78
Temmuz Agustos Eylil Ekim Kasim Arahk
2009 144,83 122,83 88,36 128,86 130,95 140,73
2010 133,53 53,44 75,39 103,80 143,10 106,64
2011 163,32 180,12 136,04 149,02 305,32 278,50
2012 907,64 855,82 941,79 1151,70 940,37 711,54
2013 974,69 1191,44 1152,20 1067,46 1697,74 1025,18
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Merkez bankasi
bilancosu, para
politikalari ve finansal
sistemin karsihkli
etkilesimi sonucunda
bicimlenir.

Merkez Bankasi Kredileri

2014 1460,16 1375,52 1421,76 1314,92 790,24 1339,76

2015 878,82 936,05 1539,06 1436,37 1389,46 1057,24

2016 1349,50 1026,42 1439,65 1245,93 1543,22 1281,35

2017 1292,18 2030,20 1703,25 1792,68 348,18 282,30
2018* 696,74 1343,34 1303,10 1869,16

*13.07.2018 tarihi itibariyle

T.C. Merkez Bankasi Bilangosu

Merkez bankalarinin bilangosu para politikalari ve finansal sistemin karsilikli
etkilesimi sonucunda bicimlenir. Ayrica, ekonomideki karar alma birimlerinin
davraniglarinin olusumunda oldukg¢a 6nemli olan bilgi kaynaklaridir. Ekonomi
politikalarinin saptanmasinda ve uygulanmasinda TCMB’nin 6nemli bir otorite
olmasindan dolayl TCMB bilancgolari 6nem arz etmektedir [8].

Merkez bankasi bilangosu, tim ticari bilangolarin dayandigi genel kabul
gormis muhasebe ilkelerine dayanmaktadir. Fakat birka¢ acidan 6nemli farklar
vardir. TCMB, para basma yetkisine sahip tek kurulus oldugundan herkes icin varlk
olan para, merkez bankasi icin ylikiimliliiktir. Bu nedenle, TCMB bilangosu diger
kurumlarin bilangolarina gore ters galisir [9]. Merkez bankasinin saglamis oldugu
kredileri incelemek icin merkez bankasi bilangcosuna g6z atmakta fayda vardir.

TCMB bilangosu, haftalik olarak Resmi Gazete’de yayimlanmaktadir. Tablo
8.2. TCMB bilangosunun Resmi Gazete’de yayimlandigi halini gbstermektedir.

Tablo 8. 2. TCMB Bilangosu [8]

AKTIF

PASIF

1 Altin

1.1 Uluslararasi Standartta Olan

2 Yabanci Para Banknotlar

3 Yurt Disi Bankalar

3.1 YP Menkul Kiymetler

3.2 Mevduat

3.3 Diger

4 Rezerv Dilimi Pozisyonu

5 Menkul Kiymetler

5.1 Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri

5.2 Diger

6 Para Politikasi islemlerinden Alacaklar
6.1 Acik Piyasa islemleri

6.2 Bankalararasi Para Piyasasi islemleri
7 Yurt igi Bankalar

8 Krediler

8.1 i¢ Krediler

8.1.1 Reeskont Kredileri

8.1.2 Diger Krediler

8.2 Dis Krediler

9 istirakler

10 SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine Yiik.
11 Duran Varliklar (Net)

1 Tedaviildeki Banknotlar

2 Para Politikasi islemlerinden Borglar
2.1 Acik Piyasa Islemleri

2.2 Bankalararasi Para Piyasasi islemleri
2.3 Likidite Senetleri

3 Mevduat

3.1 Kamu Sektorii Mevduati

3.1.1 Hazine, Genel ve Ozel Biitgeli idareler
3.1.2 Diger

3.2 Bankacilik Sektéri Mevduati

3.2.1 Yurt igi Bankalar

3.2.2 Yurt Disi Bankalar

3.2.3 Zorunlu Karsiliklar Bloke Hesabi
3.2.3.1 Nakit

3.2.3.2 Altin

3.2.4 Diger

3.3 Diger Mevduat

3.3.1 isci Dévizleri

3.3.2 Uluslararasi Kuruluslar

3.3.3 Fonlar

3.3.4 Diger

4 Yurt Dig1 Bankalar

5 Rezerv Dilimi imkani
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31.12.2017 tarihli

TCMB bilangosuna gore

kredilerin aktif
icerisindeki payi

yaklasik olarak %7,5’tir.

Merkez Bankasi Kredileri

12 Takipteki Alacaklar (Net)

12.1 Takipteki Alacaklar

12.2 Takipteki Alacaklar Karsiligi (-)
13 Ertelenmis Vergi Varhgi

14 Degerleme Hesabi

15 Diger Aktifler

15.1 Uluslararasi Standartta Olmayan Altin
15.2 Madeni Para

15.3 Gelir Tahakkuklari

15.4 Diger

16 Gegmis Yillar Zarari

6 SDR Tahsisati

7 Vergi Yukiimliliga

7.1 Odenecek Vergiler

7.2 Ertelenmis Vergi YakumlGlGga
8 Karsiliklar

9 Sermaye ve ihtiyat Akgesi

9.1 Odenmis Sermaye

9.2 Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki
9.3 ihtiyat Akgesi

10 Degerleme Hesabi

11 Diger Pasifler

11.1 Hazine Altinlari

11.2 Akreditifler

11.3 Alinan Krediler

11.4 Gider Tahakkuklari

11.5 Diger

Tablo 8.2.'de gorildigi tzere, bilanconun aktif kisminin sekizinci kaleminde

krediler yer almaktadir. Merkez bankasi bilancosunda yer alan krediler; i¢ krediler,

reeskont kredileri, diger krediler ve dis krediler olarak siniflandiriimistir.

TCMB bilancosunda krediler kalemlerinin aktif blyUklGgu icerisindeki payini

incelemek amaciyla Tablo 8.3. ve Tablo 8.4.’te yer alan 31.12.2017 tarihli TCMB

bilancosunu 6rnek olarak inceleyebiliriz.

Tablo 8. 3. 31.12.2017 Tarihli TCMB Bilangosu Aktifleri [10]

AKTIF Tiirk Lirasi Yabanci Para Toplam

1. Altin -| 88.778.169.804 | 88.778.169.804
1.1 Uluslararasi Standartta

Olan -| 88.778.169.804 | 88.778.169.804

(Safi Gram) 564.654.453,89

2. Yabanci Para Banknotlar

10.581.358.466

10.581.358.466

3. Yurt Digi Bankalar

306.351.078.099

306.351.078.099

3.1 YP Menkul Kiymetler

251.841.977.106

251.841.977.106

3.2 Mevduat

21.989.215.554

21.989.215.554

3.3 Diger

32.519.885.439

32.519.885.439

4. Rezerv Dilimi Pozisyonu

606.030.295

606.030.295

5. Menkul Kiymetler

14.531.545.390

14.531.545.390

5.1 Devlet i¢ Bor¢lanma
Senetleri

14.531.545.390

14.531.545.390

5.2 Diger

6. Para Politikasi islemlerinden
Alacaklar

137.553.171.477

137.553.171.477

6.1 Acik Piyasa islemleri

34.295.896.442

34.295.896.442

6.2 Bankalararasi Para
Piyasasi islemleri

103.257.275.035

103.257.275.035

7. Yurt i¢i Bankalar

19.467.018.398

19.467.018.398

8. Krediler

47.714.675.890

47.714.675.890

8.1 i¢ Krediler

47.680.497.133

47.680.497 122
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Merkez Bankasi Kredileri

8.1.1 Reeskont Kredileri

47.680.497.133

47.680.497.133

8.1.2 Diger Krediler

8.2 Dig Krediler

34.178.757

34.178.757

9. istirakler

1.064.813.130

1.064.813.130

10. SDR Tahsisati Nedeniyle
Hazine
Yiikiimlaltigi

5.757.111.698

5.757.111.698

11. Duran Varliklar (Net)

324.862.265

324.862.265

12. Takipteki Alacaklar (Net)

-5.843.448.373

5.843.448.373

12.1 Takipteki Alacaklar

5.843.448.373

5.843.448.373

12.2 Takipteki Alacaklar
Karsiligi (-)

-5.843.448.373

-5.843.448.373

13. Ertelenmis Vergi Varhgi

14. Degerleme Hesabi

15. Diger Aktifler 4.232.558.345 8.090.167 4.240.648.512
15.1 Uluslararasi Standartta
Olmayan Altin 499.631.332 - 499.631.332
(Safi Gram) 3.177.797,62
15.2 Madeni Para 61.491.590 - 61.491.590
15.3 Gelir Tahakkuklar 60.174.800 - 60.174.800
15.4 Diger 3.611.260.623 8.090.167 3.619.350.790
TOPLAM 150.798.689.104 | 486.171.794.320 | 636.970.483.424

Tablo 8. 4. 31.12.2017 Tarihli TCMB Bilancosu Pasifleri [10]

PASIF

Turk Lirasi

Yabanci Para

Toplam

1. Tedavuldeki Banknotlar

131.457.662.382

131.457.662.382

2. Para Politikasi islemlerinden
Borglar

19.808.748.338

19.808.748.338

2.1 Acik Piyasa islemleri

2.2 Bankalararasi Para
Piyasasi islemleri

77.346.697

77.346.697

2.3 Likidite Senetleri

2.4 Diger

19.731.401.641

19.731.401.641

3. Mevduat

82.659.856.129

295.108.666.094

377.768.522.223

3.1 Kamu Sektori Mevduati

40.163.893.239

9.197.731.546

49.361.624.785

3.1.1 Hazine, Genel ve
Ozel Biitgeli idareler

40.159.666.686

9.191.748.880

49.351.415.566

3.1.2 Diger

4.226.553

5.982.666

10.209.219

3.2. Bankacilik Sektori
Mevduati

41.813.268.608

281.690.971.026

323.504.239.634

3.2.1 Yurt ici Bankalar

39.382.371.937

55.443.314.163

94.825.686.100

3.2.2 Yurt DisI Bankalar

2.429.961.805

2.429.961.805

3.2.3 Zorunlu Karsiliklar

226.247.656.863

226.247.656.863

Bloke Hesabi
3.2.3.1 Nakit -1169.214.107.415 | 169.214.107.415
3.2.3.2 Altin -| 57.033.549.448 | 57.033.549.448
(Safi Gram) 362.749.624,02
3.2.4 Diger 934.866 - 934.866
3.3 Diger Mevduat 682.694.282 4.219.963.522 4.902.657.804
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Bilangoda yer alan i¢

krediler kalemi,

TCMB'nin yurt icine
acmis oldugu kredileri

gostermektedir.

Merkez Bankasi Kredileri

3.3.1 isci Dovizleri

2.508.008.144

2.508.008.144

3.3.2 Uluslararasi 70.634.592 - 70.634.592
Kuruluslar

3.3.3 Fonlar 172.411.754 70.421.824 242.833.578

3.3.4 Diger 439.647.936 1.641.533.554 2.081.181.490
4. Yurt Disi Bankalar - 2.842.399 2.842.399
5. Rezerv Dilimi imkani - 606.030.295 606.030.295

6. SDR Tahsisati

5.757.111.698

5.757.111.698

7. Vergi Yukiimliltiga

3.256.768.727

3.256.768.727

7.1 Odenecek Vergiler

3.242.852.033

3.242.852.033

7.2 Ertelenmis Vergi 13.916.694 - 13.916.694
Yakamlaluga
8. Karsiliklar 386.450.646 - 386.450.646
9. Sermaye ve ihtiyat Akgesi 21.587.173.355 -| 21.587.173.355
9.1 Odenmis Sermaye 25.000 - 25.000
9.2 Sermaye Enflasyon 46.208.524 - 46.208.524

Dlizeltme Farki

9.3 ihtiyat Akgesi

21.540.939.831

21.540.939.831

10. Degerleme Hesabi

55.296.111.083

55.296.111.083

11. Dé6nem Kan

18.383.903.389

18.383.903.389

12. Diger Pasifler

1.470.758.359

1.188.400.530

2.659.158.889

12.1 Hazine Altinlari 54.333.208 387.442.840 441.776.048
(Safi Gram) 2.809.821,53

12.2 Akreditifler - 274.758.674 274.758.674

12.3 Gider Tahakkuklar 54.565.672 - 54.565.672

12.4 Diger 1.361.859.479 526.199.016 1.888.058.495
TOPLAM 334.307.432.408 | 302.663.051.016 | 636.970.483.424

Tablo 8.3.te 31.12.2017 tarihli TCMB bilangosu aktifleri, Tablo 8.4’te ise
31.12.2017 tarihli TCMB bilangosuna ait pasif yer almaktadir. Tablo 8.3.’te, TCMB
kredilerinin neredeyse tamaminin reeskont kredilerinden olustugu gorilmektedir.

Kredilerin aktif buyUklGgline orani ise yaklasik olarak %7,5 civarindadir.

Merkez Bankasi bilangosunu inceledikten sonra simdi kisaca Merkez Bankasi

bilancosunda yer alan kredilerin neler olduguna g6z atalim.

i¢ krediler

Bilancoda yer alan i¢ krediler kalemi, TCMB’nin yurt icine agmis oldugu
kredileri gostermektedir. TCMB, kamu sektériine ve bankacilik sektériine kredi

acmaktadir.

TCMB’nin kamu sektoriine agmis oldugu krediler su sekilde siniflandirilabilir:

e Hazineye kullandirilan kisa vadeli avans,

e Hazine, Genel ve Katma Biitceli idarelerin doviz islemlerinden dogan

borglar,

e Hazine adina yapilan tahvil alislarina iliskin 6demeleri
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TCMB’nin bankacilik
sektorine agtig
krediler, 1990
tarihinden 6nce avans
kredisi; 1990 tarihinden
sonra ise reeskont
kredisi seklinde
kullandiriimaktadir.

Merkez Bankasi Kredileri

e Kamu iktisadi Tesebbiislerine (KiT) ve iktisadi Devlet Tesekkdllerine (iDT)
Hazine kefaletini haiz bonolar karsiligi acilan krediler,

o KiT ve IDT’nin déviz transferlerinden borclari.

TCMB’nin bankacilik sektériine actig krediler, 1990 tarihinden 6nce avans
kredisi; 1990 tarihinden sonra ise reeskont kredisi seklinde kullandirilmaktadir.
Bankacilik sektoriine agilan krediler su sekilde siniflandirilir:

o Ticari krediler: Bankacilik sektoriine agilan ticari senet karsiligi verilen
avans kredisi Merkez Bankasi Kanunu’nun 45. maddesi geregi Merkez Bankasi
tarafindan 1990 yili basina kadar avansa, 1990 yilindan sonra ise reeskonta kabul
edilen ticari senetler karsiligi agilan kredilerden, yine bu kalemin (i) maddesinde,
Turkiye ihracat ve Kredi Bankasi’na kullandirilan 6zel ihracat reeskont kredilerini,
(ii) maddesindeki diger krediler ise Tiirkiye Emlak Bankasi’na verilen 6zel kredi ile
bankalara kullandirilan diger reeskont kredilerini igerir.

e Tarim kredileri: Merkez Bankasi Kanununun 45. maddesi geregince, T.C.
Ziraat Bankasi tarafindan Merkez Bankasi’na ibraz edilen senetler karsiliginda
Tarim Kredi Kooperatiflerine verilen krediler, Tarim Satis Kredi Kooperatifleri
Birliklerine Merkez Bankasinca verilen avanslar ve Merkez Bankasi Kanununun 45.
ve 46. maddeleri geregince, kisa, orta ve uzun vadeli tarimsal senetler karsiliginda
verilen avanslar ve diger reeskont kredileri olusturur.

e Orta vadeli sanayi kredileri: Merkez Bankasi Kanununun 46. maddesi
geregince, vadesine en ¢ok sekiz yil kalmis olan orta ve uzun vadeli senetler
karsihiginda verilen avanslari igerir.

e Tahvil iizerine avans: Merkez Bankasi Kanunun 48. maddesi geregince,
bankalara tahvil karsihgi verilen avanslardir.

e Diger kalemler: Merkez Bankasi Kanunun 53. maddesi geregince, altin ve
doviz karsiligl verilen avanslari igerir.

Reeskont kredileri

Reeskont kredileri kalemi altinda, reeskonta kabul edilen senetler
karsiliginda bankalara kullandirilan krediler takip edilmektedir.

Diger krediler

Diger krediler kalemi altinda, TCMB Kanunu’nun 40. maddesinin (c) bendi
uyarinca bankacilik sisteminde guvensizlik/belirsizlik durumlarinin olusmasi ve fon
cekilislerinin hizlanmasi halinde, haklarinda belirsizlik ve giivensizlik olusan
bankalara sartlari TCMB tarafindan belirlenmek (izere fon gekilislerini karsilayacak
miktarda verilen krediler yer almaktadir. Ayrica, olaganisti hallerde TMSF'nin
kaynaklarinin gereksinimleri karsilayamamasi durumunda BDDK’nin talebiyle
TMSF’ye kullandirilan krediler de bu kalem altinda izlenmektedir.

Dis krediler

TCMB'nin Irak, Pakistan, Cezayir ve Sudan Merkez Bankalari ile imzalamis
oldugu bankacilik anlasmalari geregi kullandirdigi krediler dis krediler hesabir~-
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gosterilmektedir. Ayrica, Arnavutluk Merkez Bankasi ile bankacilik diizenlemesi
kapsaminda tahsil edilemeyen alacaklar sebebiyle kullandirilan krediler de bu
kalem altinda yer almaktadir.

TCMB, hazineye, kamu kurum ve kuruluslarina ve bankalara kredi
kullandirdiginda, bilangosunun aktifinde i¢ krediler icerisinde yer alan kamu ve
bankacilik sektori kredileri artarken bilangosunun pasifinde ise nakden
odemelerde, tedaviildeki banknotlar ve hesaben 6demelerde bor¢ mevduat
hesaplarinda artis olur.

N

e Merkez bankalarinin fonksiyonlarini siralayiniz.

* Merkez bankasinin bagimsizhgi ilkesini tartisiniz.

e Merkez bankasinin dis ticaretteki roliini agiklayiniz.
e Reeskont kredileri hakkinda bilgi veriniz.

e TCMB bilangosundaki krediler hakkinda bilgi veriniz.

Bireysel Etkinlik
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« Ulkelerin para ihrag etmek ve para politikalarini yiiriitmek ile yetkili olan ‘
kurumlari merkez bankalaridir. Merkez bankalari, bankalara kredi verme ve
mevduat kabul etme fonksiyonlari ile bankalarin bankasi olarak
tanimlanmaktadir.

eMerkez bankalarinin ekonominin bags aktoérleri arasinda yer almasinin yani
sira ithalat ve ihracat yapan isletmelere bankalar araciligiyla saglamis oldugu
destekler ile dis ticaret islemlerinde de rol aldigi gérilmektedir. Merkez
bankalari, 6zellikle reeskont islemleri ile dis ticaret islemlerinde fon kaynagi
olusturmakta ve islemlerin dar bogaza girmesini engellemektedir.

Ozet

eMerkez bankalari, devletin para piyasalarini kontrol etmek, altin stoklarini
ve doviz rezervlerini yonetmek tzere kurdugu, hisselerinin tamamina veya
blyiik bir bolimune sahip oldugu bankalardir. Merkez bankalari, ulusal
ekonomilerde finansal sistemin diizenleyicisi olarak en temel araci
kuruluslardir. Merkez bankalarinin temel islevi ekonomideki para ve kredi
arzini kontrol etmektir.

*Merkez bankalarinin dis ticaret finansmanindaki temel islevi ise ihracatgi ya
da ithalatciya direkt olarak kredi verip kaynak saglamaktan cok ticari banka
sistemi ve ihtisaslagmis finansman kuruluslari tarafindan saglanacak
kaynaklarin akisini yénlendirme ve kredi sistemini denetlemektir.

*Merkez Bankasinin Fonksiyonlari: Ulkedeki para arzini ve para piyasasini
diizenlemek, bankacilik sistemindeki kredi hacmini ve dagilimini ayarlamak,
tlkenin altin ve doviz rezervlerini muhafaza etmek ve yonetmek, devletin
haznedarligini ve mali ajanligini yapmak, 6deme sistemlerinin saglikh
islemesini saglamak, finansal sistemin gézetimini yapmaktir.

eMerkez bankalarinin, fonksiyonlarini yerine getirirken bir takim 6zelliklere
bagh kalmalari gerekmektedir. Bu 6zellikler hesap verilebilirlik, seffaflik ve
bagimsizliktir.

*Merkez Bankasi Kredileri: Genel olarak dis ticaretin finansmaninda ticari
bankalardan yararlanilmaktadir. Ancak, ticari bankalarin diisik faiz, sabit
oran ve uzun vadeli saglamis olduklari ihracat kredileri cogunlukla karh bir
islem degildir. Bu sebeple, ticari banka kredilerine Merkez Bankalari ya da
ihracat Bankalari tarafindan destek saglanmaktadir.

«TCMB Reeskont Kredisi: TCMB ihracat reeskont kredisi, sevk sonrasi dogmus |
ve sevk dncesi dogacak vadeli alacaklar kapsaminda diizenlenen bonolarin ‘
T.C. Merkez Bankasi’'na reeskonta sunularak, iskonto edilmesi ile saglanan
finansman kaynagidir. Reeskont kredilerinde kredi kullanim limiti, dis ticaret
sermaye sirketleri icin 400 milyon dolar, diger isletmeler igin ise 350 milyon
dolardir.
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e T.C. Merkez Bankasi Bilangosu: Merkez bankalarinin bilangosu para
politikalari ve finansal sistemin karsilikli etkilesimi sonucunda bigcimlenir.
Ayrica, ekonomideki karar alma birimlerinin davranislarinin olusumunda
oldukga 6nemli olan bilgi kaynaklaridir. Ekonomi politikalarinin
saptanmasinda ve uygulanmasinda TCMB’nin énemli bir otorite olmasindan
dolay1 TCMB bilangolari 6nem arz etmektedir.

eMerkez bankasi bilangosu, tiim ticari bilangolarin dayandigi genel kabul
gormis muhasebe ilkelerine dayanmaktadir. Fakat birkag agidan 6nemli
farklar vardir. TCMB, para basma yetkisine sahip tek kurulug oldugundan
herkes icin varlik olan para, merkez bankasi igin ylkimlaltktir. Bu nedenle,
TCMB bilangosu diger kurumlarin bilancolarina gére ters galisir.

Ozet (devami)

eMerkez bankasinin saglamis oldugu kredileri incelemek icin merkez bankasi
bilangosuna g6z atmakta fayda vardir. Merkez bankasi bilangosunda yer alan
krediler; i¢ krediler, reeskont kredileri, diger krediler ve dis krediler olarak
siniflandiriimistir.

- 160
Atatirk Universitesi Acikogretim Fakiltesi



Merkez Bankasi Kredileri

DEGERLENDIRME SORULARI

1. Merkez bankalarinin dis ticaret finansmanindaki temel islevi nedir?

a) Ihracatgi ya da ithalatgiya direkt olarak kredi vermek

b) Ticari banka sistemi ve finansman kuruluslari tarafindan saglanacak
kaynaklarin akisini yénlendirme ve kredi sistemini denetlemek

c) Ticari bankalara ihracat kredi politikalarini belirlemelerinde istatistiki
bilgi saglamak

d) Ulkedeki para arzini ve para piyasasini diizenlemek

e) Ulkenin altin ve déviz rezervlerini muhafaza etmek ve yénetmek

2. Reeskont kredilerinde kredi kullanim limiti dis ticaret sermaye sirketi
disindaki sirketler icin ne kadardir?
a) 350 milyon dolar
b) 400 milyon dolar
c) 450 milyon dolar
d) 500 milyon dolar
e) 1 milyar dolar

3. Asagidakiislemlerden hangisi icin reeskont kredisi kullandirilabilir?
a) Transit ticaret
b) Bedelsiz ticaret
c) Doviz kazandirici hizmetler
d) Serbest bolgelere yapilan ihracat
e) ithal edilmis malinihraci

4. Asagidakilerden hangisi merkez bankalarinin fonksiyonlari arasinda yer
almaz?
a) Ulkedeki para arzini ve para piyasasini diizenlemek
b) Bankacilik sistemindeki kredi hacmini ve dagilimini ayarlamak
c) Ulkenin altin ve déviz rezervlerini muhafaza etmek
d) Factoring ve forfaiting hizmetlerini saglamak
e) Odeme sistemlerinin saglikli islemesini saglamak

5. Asagidakilerden hangisi Merkez Bankasi’nin 6zellikleri arasinda yer almaz?
a) Seffaflik
b) Ozerklik
c) Hesap verilebilirlik
d) Bagimsizlik
e) Surdurulebilirlik
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6. Asagidakilerden hangisi Merkez Bankasi’nin bagimsizligi kapsaminda
degildir?
a) Enflasyon bagimsizhg
b) Personel bagimsizlig
¢) Finansal bagimsizlik
d) Ekonomik bagimsizlik
e) Politika bagimsizligi

7. Asagidakilerden hangisi Merkez Bankasi kredileri arasinda yer alir?
a) Akreditif
b) Kabul/Aval kredileri
c) Konut kredileri
d) Prefinansman kredileri
e) Reeskont kredileri

8. TCMB bilangosu Resmi Gazete’de hangi siklikla yayinlanmaktadir?
a) Yilda bir
b) Alti ayda bir
c) Ugayda bir
d) Haftada bir
e) TCMB bilangosu yayinlanmaz.

9. TCMB’nin bankacilik sektorine actigi krediler 1990 tarihinden dnce hangi
isimle adlandirihrdi?
a) lstira
b) Aval
c) Avans
d) Teminat
e) Reeskont

10. TCMB'nin Irak, Pakistan, Cezayir ve Sudan Merkez Bankalari ile imzalamis
oldugu bankacilik anlagmalari geregi kullandirdigi krediler TCMB
bilancosunda hangi kalemde gosterilmektedir?

a) lIckrediler

b) ihracat reeskont kredileri
c) Diger krediler

d) Dis krediler

e) lithalat reeskont kredileri

Cevap Anahtarn
1.b,2.a,3.c,4.d,5.¢e,6.9,7.¢,8d,9.c "™~
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