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Giris

Finansal tablolar analizinde kullanim alani oldukg¢a yaygin olan analiz tekniklerinden
birisi de oran analizidir. Bu analiz tekniginde isletmelerin genellikle tek bir donemine ait
finansal tablolarinda yer alan kalemleri arasinda matematiksel iligkiler kurularak hesaplanan
oranlarin sonuglarina gore isletme ile ilgili gelecege yonelik kararlar verilmektedir. Oran
analizi, gelir tablosu ve bilangoda yer alan ve birbirleri ile iliski kurulabilen kalemler arasindaki
iliskilerin daha kolay anlagilmasini ve degerlendirilmesini miimkiin kilmaktadir. Oranlar,
finansal analizin genel kapsami ic¢inde iliskide bulundugu konulara gore degisik sekilde
siniflandirilmaktadirlar. En yaygin olarak kullanilan sekli ile oranlar; faaliyet etkinligi oranlari,
likidite oranlari, finansal yap1 oranlart ve karlilik oranlari seklinde smiflandirilmaktadir.
Likidite oranlari, isletmelerin kisa vadeli bor¢larin1 6deyebilme giiclinli degerlendirmek iizere

gelistirilen oranlardir.
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10.1. Oran Analizi (Rasyo Analizi)

Finansal tablolarin analiz edilmesindeki temel amag, isletme ilgililerinin gelecege
iliskin daha rasyonel kararlar verebilmesi amaciyla ge¢misin verilerinin analiz edilerek
gelecege iliskin Ongoriilerde bulunmaktir.  Finansal tablolarda yer alan hesap kalemleri ve
dolayis1 ile bir biitiin olarak finansal tablonun kendisi yorumlanirken analiz teknikleri
uygulanmaktadir. Onceki béliimlerde de iizerinde duruldugu iizere, analiz teknikleri ile finansal
tablolarda ilk bakista goriilemeyen degisimler, trendler ya da kalemler arasindaki iligkiler daha
kolayca ortaya konulabilmektedir. Finansal tablolarin analiz tekniklerini dersimizin yedinci
boliimiinde karsilastirmali tablolar analizi, dikey yiizdeler analizi, egilim yiizdeleri analizi ve
oran analizi olmak {izere dorde ayirmistik.

Karsilagtirmali tablolar analizi tekniginde finansal tablolarin iki farkli donem veya
tarihteki verileri karsilastirilarak tutar ve yiizde(oran) olarak ne yonde degistigi
belirlenmektedir. Bu analiz tekniginde bilango ve gelir tablosu kalemlerinin kisa dénemdeki
degisimi ve bu degisikliklerin olas1 nedenleri ve sonuglari iizerinde durulmaktadir. Isletmenin
belirli bir donemdeki finansal tablosunda yer alan kalemlerinin biiyiikliigiini ve dagilimin
incelemek icin ise sekizinci boliimde incelemis oldugumuz dikey yiizdeler analiz teknigi
uygulanmaktadir. Bu analiz tekniginde hatirlayacaginiz iizere isletmenin tek bir donemine ait
finansal tablo verilerindeki her bir kalemin, ayni tabloda yer alan grup toplamina oranlanmasi
seklinde hesaplanarak bulunan yiizdelere gore yorumlar yapilmaktadir. Dokuzuncu boliimde
tizerinde durdugumuz egilim ylizdeleri (trend) analizi ise isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglarinin uzun dénemdeki trendlerini inceleyen analiz teknigidir. Bu analiz tekniginde
isletmenin finansal durumuna ve faaliyet sonuglarina iligkin kalemlerin uzun dénemler itibari
ile degisiminin trenleri (egilimleri) belirli bir yilin finansal tablosundaki rakamlara
endekslenerek analiz edilmektedir. Bu amagla 6zellikle aralarinda anlamli iligkiler kurulabilen
kalemlerin analizde baz alinan yila gore uzun donemde gostermis oldugu degisim yonii
belirlenerek bu kalemler arasindaki egilimin etkilesimi incelenmektedir.

Analiz tekniklerinden sonuncusu ise oran analizi ya da rasyo yontemi ile analizdir. Bu
analiz tekniginde daha ¢ok bilango ve gelir tablosunda yer alan ve aralarinda anlamli iligkiler
kurulabilen finansal tablo kalemleri birbirlerine oranlanarak elde edilen sonuglara gore
isletmenin finansal tablolar1 yorumlanmaktadir.

Oran analizi teknigi ile hesaplanan c¢esitli oranlar, oranlarin iliskide bulundugu

durumlara gore genellikle 4 temel gruba ayrilmaktadirlar;
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1. Likidite Durumunu Gosteren Oranlar
2. Faaliyet Etkinligi (Verimlilik) Durumunu Gosteren Oranlar
3. Finansal (Mali) Durumu Gosteren Oranlar
4. Karlilik Durumunu Gosteren Oranlar
Oran analizi literatliirde genellikle yukaridaki sekilde gruplandirilirken, bu gruplarla
direkt olarak iliski i¢inde olmayan oranlarda yer almaktadir. Bu oranlar diger oranlar baglig

altinda on ti¢iincii boliimde incelenecektir.

ORAN GRUPLARI

L FAALIYET ,
LIKIDITE . FINANSAL YAPI N
ETKINLIGI KARLILIK ORANLARI
ORANLARI ORANLARI
ORANLARI

Diger Oranlar

Oran analizi ile elde edilen oranlarin, objektif bir sekilde yorumlanabilmesi igin,
hesaplanan oranlarin “Standart Oranlar” ile karsilagtirilmasi gerekmektedir. Finansal tablolar
analizinin dolaysiz dnkosullarindan olan standart oranlar, tarihi standart oranlar, sanayi (sektor)
standart oranlari, ideal standart oranlar, ve biitce standart oranlari olmak iizere dorde
ayrilmaktadir. Standart oranlara iliskin gerekli bilgiler altinci boliimde verildigi i¢in, bu

boliimde tekrar iizerinde durulmayacaktir.

10.1.1. Likidite Oranlar

Likidite Oranlari, isletmenin Kisa Vadeli Bor¢larini Odeyebilme Yetenegini 6lgmek
i¢in gelistirilen oranlardir. Likidite oranlar1 ayn1 zamanda, isletmenin net calisma sermayesinin
yeterliligi konusunda ve isletmenin likidite riski hakkinda da dolayl bilgiler vermektedir.

Kisa vadeli bor¢larin zamani gelince 6denmesinde gerekli olan fonlar genellikle donen
varliklardan saglanmaktadir. Zira donen varliklar isletmenin kasa ve banka gibi nakit varliklar
ile normal faaliyet donemi i¢inde kisa vadede paraya ¢evrilecek degerlerinden olugmaktadir.
Bu nedenle kisa vadeli bor¢larin 6denebilme yetenegini gosteren likidite oranlari, donen

varliklar ile kisa vadeli borglar arasindaki oransal baglantilar {izerine kurulmaktadir.
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Bir isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciiniin analizi tiim finansal tablo kullanicilart
acisindan olduk¢a dnemlidir. Kisa vadeli borcunu 6deme giiciinii siirdiiremeyen isletmeler,
uzun vadeli borglarim1 6deyebilme giiciinii de siirdiiremezler ve bu isletmelerin varliginm
siirdiirmesi olduk¢a zor olmaktadir. isletmelerin karlilik durumlar yiiksek de olsa, kisa vadeli
borcunu 6deyemezse iflasa siiriiklenebilirler. Isletmelerin muhasebe karmin yiiksek olmasi, s6z
konusu isletmelerin likidite agicindan ¢ok gii¢lii oldugu anlamina gelmez. Daha acik bir ifade
ile tahakkuk esasina gore belirlenen kar kaleminin tutar1 finansal tablolarda yiiksek de olsa,
isletmenin gerek ¢alisma sermayesinin fonlar1 i¢in gerekli olan nakit fon ihtiyaci, gerekse de
kisa vadeli bor¢larin 6denmesi i¢in gerekli olan fonlarin yeterli olmamasi durumunda isletme
cari borglarin1 6deyebilme agisindan oldukg¢a zor durumda kalabilir. Benzer bir sekilde zarar
eden bir isletmenin kisa vadeli bor¢ ddeyebilme giicli ise yiiksek olabilir. Zira bir isletmenin
kisa vadeli bor¢larin1 6deyebilme giicii karliligindan ziyade nakit yaratabilme giiciine baglidir.

Likidite oranlari, bilango tarihi itibariyle isletmenin kisa vadeli borglarin1 6deyebilme
giicii hakkinda bilgiler verirken, isletmenin nakit yaratabilme giicliniin degerlendirilmesi
acisindan ise yetersiz kalmaktadir. Isletmenin nakit ya da likidite yaratabilme giiciiniin
analizinin yapilabilmesi i¢in gerek nakit akim tablosunun gerekse de isletmenin nakit doniisiim
stiresinin analiz edilmesi gerekmektedir. Bu konular ise on birinci boliim ve on doérdiincii
boliimde incelenecektir.

Isletmenin kisa vadeli borglarin1 ddeyebilme giiciinii gdsteren likidite oranlar1 kendi

icinde cari oran, asit test oran1 ve nakit oran olmak {izere {li¢e ayrilabilir.

10.1.1.1. Cari Oran

Cari oran, isletmenin donen varliklar ile kisa vadeli bor¢larin1 6deme giiciinii gosterir.
Isletmenin her 1 liralik kisa vadeli borcuna karsilik kag liralik dénen varlig1 oldugunu

gosteren cari oran agagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

) Donen Varliklar
Cari Oran =

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Isletmenin genel likidite durumunu gosteren Cari Oran, 1 yil iginde elde edilecek
nakitlerin bir yil iginde 6denecek borclarin kag¢ kati oldugunu gostermektedir. Cari oranin
hesaplanmasindaki temel amag, isletmenin donen varliklar1 ile kisa vadeli bor¢larini 6deme
giiclinii 6l¢erek isletmenin genel likidite durumu hakkinda ve net ¢aligma sermayesi hakkinda
degerlendirmeler yapmaktir.
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Cari oranin yiiksek olmasi isletmenin kisa vadeli bor¢larin1 6deyebilme giiciiniin genel
anlamda yiiksek oldugu seklinde degerlendirilir. Literatiirde bu oranin 2 olmasi genellikle
yeterli kabul edilmektedir. Isletmenin dénen varliklarinin kisa vadeli borglardan daha yiiksek
olmasinin nedeni, isletmenin donen varliklar1 ile donem i¢inde hem kisa vadeli bor¢larini
Odeyecek olmas1 hem de giinliik igletme faaliyetlerini donen varliklari ile ytiriitmesidir.

Cari oranin igletmenin ihtiyacindan daha yiiksek olmasi isletmeye kredi verenler
acisindan olumlu bir durum iken, isletme sahipleri ve yoneticileri i¢in ayni1 durumu sdylemek
zordur. Zira islemenin ihtiyacindan fazla donen varliklara sahip olmasi, dénen varliklarin bir
kisminin atil oldugu, isletmenin her tiirlii varliklariin isletmeye direkt ya da dolayl bir sekilde
maliyeti oldugu g6z 6niinde bulunduruldugunda isletmenin atil varliklarinin da bir maliyetinin
oldugu ve bu nedenle isletmenin karliligin1 olumsuz etkiledigini sdyleyebiliriz. Bir bagka ifade
ile normalin {izerinde bir likiditeye sahip olmas1 isletmenin karliligin1 olumsuz etkilemektedir.

Sermaye piyasalar1 gelismemis iilkelerde uzun vadeli fonlarin arz ve talebi oldukca
sinirlidir. Bu nedenle bu iilkelerde faaliyet gosteren firmalarin 6rnegin ¢ikarilmig tahviller gibi
bir menkul kiymet ihra¢ ederek 5-10 yillik gibi uzun vadeli bor¢lanmasi pek olast degildir. Bu
piyasalara sahip olan gelismekte olan iilkelerde likiditenin ¢ok yliksek olmamasi ve ticari
bankalarin uzun vadeli olarak gelecegi dngdrememelerinden dolayi, kisa vadeli bor¢ verme
egiliminde olmalar1 nedeniyle isletmeler daha ¢ok kisa vadeli bor¢ kullanmak zorunda
kalmaktadirlar. Bu iilkelerdeki isletmeler icin cari oranin 1,5 diizeyinde olmasi yeterli kabul
edilmektedir.

Isletmenin i¢inde bulundugu ekonominin durumuna gére cari oranin genel olarak 1,5 -
2 arahiginda olmas: yeterli kabul edilebilir. Ideal bir cari oran ayrica isletmenin iginde
bulundugu sektore gore ve isletmenin i¢inde bulundugu 6zel durumlara goére farlilik
gosterecektir. Ornegin ayn1 ekonomide ve sektdrde faaliyet gdsteren rakip firmalardan faaliyet
dongiisii yliksek olan isletmelerin cari oraninin diisiik olmas1 daha uygun olacaktir.

Isletmenin donen varliklarinin toplami finans literatiiriinde Briit Calisma Sermayesi ya
da Briit Isletme Sermayesi olarak adlandirilmaktadir. Dénen varliklarin kisa vadeli yabanci
kaynaklar1 asan kismi ise Net Isletme (Calisma) Sermayesi olarak adlandirilmaktadir. Bu
ifadeyi asagidaki sekilde gosterebiliriz.

Net Calisma Sermayesi = Donen Varliklar — Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Likidite agisindan sorunlu olmayan bir isletmede normal sartlarda net ¢alisma sermayesi
pozitiftir. Zira yukarida da ifade edildigi iizere isletmenin donen varliklari, hem kisa vadeli

bor¢larimi 6deyebilecek bir biiyiikliikte, hem de buna ilaveten giinliik isletme faaliyetlerini
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yiirlitebilecek bir biiyiikliikte olmalidir. Net calisma sermayesi ifadesi aslinda igletmenin donen
varliklariin i¢inden kisa vadeli yabanci kaynaklarla finanse edilmeyen kismini, bir bagka ifade
ile donen varliklarin uzun vadeli finansman kaynaklar1 ile finanse edilen kismim
gostermektedir.

Isletmelerin duran varliklari uzun vadeli yatirnmlarini gdsterirken 6zkaynaklari ve uzun
vadeli yabanci kaynaklarinin toplami da uzun vadeli finansman kaynaklarini gostermektedir.
Isletmenin uzun vadeli finansman kaynaklar1 devamli sermaye ya da siirekli sermaye olarak
adlandirilmakta olup asagidaki sekilde gosterilebilir.

Devamli(Siirekli) Sermaye = Ozkaynaklar + Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

Normal sartlarda isletmelerin uzun vadeli yatirimlarini uzun vadeli finansman
kaynaklar ile finanse etmesi gerekir. Aksi takdirde isletmelerin uzun vadeli yatirimlar1 olan
duran varliklarin1 kisa vadeli borg ile finanse etmesi gerekecektir ki, bu durum isletmeler
acisindan son derece olumsuz bir durum olacaktir.

Bir isletmenin donen varliklar1 kisa vadeli borglarindan biiyiik oldugu stirece, bilango
esitligi dikkate alindiginda 6zkaynaklar1 ve uzun vadeli borglarin toplamindan olusan devaml
sermayesi ya da siirekli sermayesi de duran varliklarindan biiyiik olacaktir. Bir baska ifade ile
bir isletmenin uzun vadeli finansman kaynaklarin1 gosteren devamli sermayesi uzun vadeli
yatirimlarini gésteren duran varliklarindan ne kadar biiyiik ise, donen varliklar1 da kisa vadeli
yabanci kaynaklarindan o kadar biiyiik olacaktir. Bu durumda net ¢aligma sermayesini

asagidaki sekilde yeniden gosterebiliriz.

= Net Caligsma Sermayesi (Devamli Sermaye — Duran Varliklar)
= (Donen Varliklar — Kisa V. Yabanci Kaynaklar)

Normal sartlarda isletmelerin net calisma sermayesinin pozitif olmast gerekir. Bir
isletmenin net calisma sermayesinin negatif olmasi durumunda, s6z konusu isletme hem duran
varliklarmin finansmaninin tamamini devamli sermaye ile yapamamis, hem de isletmenin
donen varliklari ile kisa vadeli bor¢larint 6deyebilme giiciiniin yetersiz oldugu sdylenebilir. .
Bu durumdaki isletmeler yeterli calisma sermayesine sahip isletmeler degildirler. Net calisma
sermayesinin negatif olmasi durumunda, kisa vadeli bor¢larin donen varliklar1 asan kismi1 kadar
isletmelerin “Net Calisma Sermayesi Noksan™ dir.

Net calisma sermayesinin noksan olmasinin temel nedeni isletmelerin uzun vadeli

yatirimlarinin finansmaninda kisa vadeli borglar da kullanmasidir. Bir igletmenin duran

varliklart devamli sermayesinden ne kadar biiyiik ise, kisa vadeli yabanci kaynaklar1 da dénen
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varliklarindan o kadar biiyiikk olacaktir ki bu tutar da isletmenin net calisma sermayesi
noksaninin tutarini gosterecektir.

Donen varliklarin kisa vadeli borglara oranlanmasi seklinde hesaplanan cari oran, Net
Isletme (Calisma) Sermayesini belirleyen iki tutarmn birbirlerine oramdir. Bu nedenle bu oran
ayni zamanda net isletme sermayesinin yeterli olup olmadig1 hakkinda bilgiler de vermektedir.
Cari Oran > 1 ise, Net Caligma Sermayesi pozitiftir.

Cari Oran = 1 ise, Net Calisma Sermayesi sifirdir.
Cari Oran < 1 ise, isletmede Net Calisma Sermayesi Noksami vardir. Bir baska ifade ile
isletmenin donen varliklar1 kisa vadeli bor¢larint 6deyebilecek miktarda degildir.

Cari oranin yeterliligi konusunda sadece oranin degerinin hesaplayarak kesin bulgulara
ulasmak dogru degildir. Hesaplanan oranin isletmenin daha 6nceki dénemlerde ait oranlari
(tarihi standart oranlar) ve sektor ortalamalar1 (sektdr standart orani) ile karsilagtiriimasi
gerekir. Ancak bu karsilagtirmalar da oranin nigin Onceki donemlere gore ya da sektor
ortalamalarina gore yiiksek ya da diisiik oldugunu gostermez. Bu noktada isletmenin donen
varliklarinin ve kisa vadeli yabanci kaynaklarin yapisinin ve dagiliminin incelenmesi gerekir.
Donen varliklar analiz edilirken ozellikle stoklar ve alacaklar iizerinde ayrintili olarak

durulmasi gerekir.

10.1.1.2. Asit Test Oram (Likidite Orani)

Donen varlikta yer alan kalemlerin bazilarinin likiditesi digerlerine gore diisiiktir.
Ozellikle bazi durumlarda stoklar gibi nakde doniismesi zaman alabilecek ddnen varlik
kalemleri ile kisa vadeli borglarin 6denmesi sorun yarabilecektir. Bu nedenle hesaplanan cari
oranlarin igletmenin kisa vadeli bor¢larim1 6deyebilme giiciinii her zaman dogru bir sekilde
gostermesi sOz konusu olmayacaktir. Bu nedenle sadece donen varlik grubunun biiyiikliigiine
degil donen varlik kalemlerinin yapisinin da incelenmesi gerekir.

Likidite orani, cari oranin yukarida belirtilen noksanliklarini tamamlayan ve bir anlamda
bu oran1 daha anlamli kilan bir oranlardir. Bu oran, cari orana gore likiditesi daha yiiksek olan
donen varlik kalemleri ile isletmenin kisa vadeli borglarmi 6deyebilme giicilinii ortaya
koymaktadir. Likidite orani, isletmenin her 1 liralik nakitle 6denecek kisa vadeli borg¢larina
karsin hazir degerler, menkul kiymetler ve kisa vadeli alacaklar gibi paraya siiratle ¢evrilebilen

likit donen varlik biiytikliigiinii gosterir. Likidite oran1 asag: sekilde ifade edilebilir.

Hazir Degerler + Menkul Kiymetler + Alacaklar
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar

Likidite Oram1 =
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Yukaridaki formiiliin pay kisminda yer alan bilango kalemleri, donen varlik grubu
icindeki nakde daha ¢abuk doniisebilecek varliklardan olusmaktadir. Yukarida da ifade edildigi
gibi stoklarin nakde ¢evrilme zamanlamasinin belirsiz olmasi ve buna ilaveten isletmelerin stok
degerleme yontemlerinin birbirilerinden farkli olabilmeleri nedeniyle bu oranin pay kisminda
stoklar kalemi yer almamaktadir.

Isletme satislarinin durmasi1 durumunda kisa vadeli borglarii ddeyebilecek bir durumda
midir? Likidite orani bir anlamda bu sorunun cevabini da vermektedir. Eger oran 1’in {izerinde
ise isletmenin stok satislar1 dursa dahi hazir degerler, menkul kiymetler ve alacaklarin nakde
cevrilmesi ile kisa vadeli borglar1 6denebilecektir.

Likidite oraninin genelde 1 olmasi yeterli kabul edilmektedir. Ancak likidite oranin
ideal seviyesi sektdrden sektore ve aym sektdrdeki isletmelere gore degisebilecektir. Ornegin
beyaz esya sektoriinde faaliyet gosteren ve satislarin1 12 ya da 24 ay vadeli gerceklestiren bir
isletmenin asit test orani ile bir siipermarket icin ideal olan asit test oraninin ayni olmasi
beklenemez. Ayrica likidite orani 1’in altinda olsa bile bir isletmenin stok devir hiz1 goreceli
olarak yiiksek ve dolayist ile stoklarini ¢ok kisa siirede nakde cevirebiliyorsa, bu isletmenin
likidite oraninin 1’in altinda olmasi sakincali olmayabilir. Benzer bir sekilde oran 1’in iizerinde
olsa bile, isletmenin alacaklarinin vadesi kisa siireli de olsa alacaklarin tahsilati ile ilgili sorunlar
yasantyorsa, bu durumda isletmenin kisa vadeli borglarint 6deme giicii diisiik olacaktir.

Likidite orani hesaplanirken isletmenin bilango tarihinde alinan avanslarinin olmasi
durumunda bu kalemin tutarinin kisa vadeli bor¢lardan diisiilmesi daha dogru olacaktir. Zira
alinan siparis avanslar1 karsiliginda isletme bu borcunu nakit olarak degil, stoklar1 anlasma
tarthinde teslim ederek ddeyecektir.

Bazi kaynaklarda asit test oran1 ya da likidite oran1 yukarida ifade edildigi sekilde

gosterilmek yerine asagidaki sekilde gosterilmektedir.

(Donen Varliklar — Stoklar)

Asit Test Orani (Likidite Oran1) =
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Likidite orani bu sekilde ifade edildiginde isletmenin stoklar1 disindaki dénen varliklari
ile kisa vadeli borglarin1 6deyebilme giiclinii gosterecektir. Oranin 1’in altinda olmasi
durumunda ise isletme stoklarini nakde g¢evirmeden kisa vadeli borglarini 6deyemeyecek,
dolayis1 ile kisa vadeli borglarmi 6deyebilmek icin stoklarina bir anlamda bagimli hale

gelecektir. Bu durumda isletmenin stoklarina ne derecede bagimli oldugunun da incelenmesi

218



gerekmektedir. Isletmenin stoklarina ne oranda bagimli oldugunu gésteren stok bagimlilik orani

asagidaki sekilde formiilize edilebilir.

KVYK - ( Hazir Degerler + Menkul Kiymetler )
Stoklar

Stok Bagimlilik Oran1 =

Stok bagimlilik orani hazir degerler ve menkul kiymetler ¢ikarildiktan sonra geriye
kalan kisa vadeli borg¢larin (KVYK), stoklarin kag¢ kat1 oldugunu gosterir. Bir baska ifade ile
kisa vadeli borglarin 6denmesi igin (kisa vadeli borglardan eldeki nakit ve hizla paraya
dontigebilen varliklar ¢ikarildiktan sonra kalan kisa vadeli borglar) mevcut stoklarin kag kati
daha satis yapilarak nakde cevrilmesi gerektigini gosterir. Oran yiikseldik¢e dogal olarak
isletmenin stoklarina olan bagimlilig1 da artacaktir.

Asit Test Oran1 > 1 ise, [Donen Varlik —Stoklar ] > Kisa Vadeli Borglar, olacagi igin
isletme stoklar1 disindaki donen varliklart ile kisa vadeli borglarin1 6deyebilecektir ki bu
durumda isletmenin kisa vadeli bor¢larini 6deyebilmek i¢in stoklarina bagimli olmasindan s6z
edilemez. Bir bagka ifade ile, asit test oran1 > 1 ise stoklara bagimlilik s6z konusu olmadigi i¢in
stok bagimlilik oranini hesaplamaya gerek de yoktur. Stok bagimlilik oraninin hesaplanmasinda
ticari alacaklar kaleminin olmamasinin nedeni, ticari alacaklarin stoklara bagli bir kalem
olmasindan dolayidir. Bir bagka ifade ile stoklar satilmazsa, ticari alacaklar da olmayacaktir.

Stok bagimlilik oran1 yiliksek olan bir igletmenin stoklarina olan bagimliligini diislirmesi
icin fiyat indirimine giderek kar marjin1 diisiirmesi, pazarlama etkinligine agirlik vermesi ve
stok devir hizin (siirlimii) artirmas1 gerekmektedir. Bir bagka ifade ile isletme yonetimi alacagi
kararlar ile isletmenin satiglarin1 artirarak stoklar1 eritmek ve isletmeyi borg¢larini zamaninda

Odeyebilir bir duruma getirmesi gerekir.

10.1.1.3. Nakit Oran (Disponibilite Oram)

Nakit oran, isletmenin nakit ve benzeri varliklarindan olusan hazir degerler ile gegici
yatirirm amaciyla elinde tuttugu ve her an nakde gevrilebilecek varliklari olan menkul
kiymetlerinin toplamu ile kisa vadeli yabanci kaynaklarini 6deyebilme giiciinii gostermektedir.

Nakit oran agagidaki sekilde gosterilebilir.

(Hazir Degerler + Menkul Kiymetler)
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Nakit Oran1 =
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Oranin degerinin ne olmasi gerektigi isletmeden isletmeye degisebilmekle birlikte genel
olarak 0,20 (%20) seviyelerinde olmasi1 yeterli kabul edilmektedir. Oran bu degerin altina
diiserse isletme kisa donemde likidite agisindan zor durumda kalabilmektedir.

Nakit oran likidite oranina gore isletmenin kisa vadeli borg¢larin1 6deyebilme giiciinii
daha hassas bir sekilde 6lgmektedir. Nakit oran bir anlamda isletmenin satiglarinin durmasi ve
alacaklarmi da tahsil edememesi durumunda isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii
gostermektedir. Bu nedenle nakit oran, baz1 kaynaklarda asagidaki sekilde de

gosterilebilmektedir.

Donen Varliklar — (Stoklar +Alacaklar)

Nakit Oran1 =
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Literatiirde, nakit oranina birinci derece likidite orani, asit test oranina ikinci derece
likidite oran1 ve cari orana da ti¢iincii derece likidite oran1 da denilmektedir.

Onemli Not: Karlhlik ile likidite arasinda ters yonlii bir iliski vardir. Bu nedenle
yukaridaki her 3 likidite oraninin da genel seviyelerinden yliksek olmasi isletmenin karliligini
olumsuz etkilemekte ve isletmeler tarafindan yiiksek likidite arzu edilmeyen bir durum
olmaktadir. Likidite oranlarinin genel seviyesinden diisiik ¢ikmasi durumunda ise isletmenin

kisa vadeli borglarinin 6denmesinde sorunlar yasanabilmektedir.
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Uygulamalar
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Uygulama Sorulan
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Bu Béliimde Ne Ogrendik Ozeti
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Boliim Sorular:

1. Isletmelerin kisa vadeli bor¢larin1 6deyebilme giiciiniin dl¢iilmesinde ve ¢alisma
sermayesinin yeterli olup olmadig1 hakkinda bilgi veren oran grubu asagidakilerden
hangisidir?

A) Faaliyet oranlari

B) Finansal yapi1 oranlari

C) Borsa performans oranlari
D) Likidite oranlar1

E) Biiyiime oranlari

2. Net igletme sermayesini belirleyen iki tutarin birbirine oranini asagidakilerden
hangisi gostermektedir?

A) Likidite orani

B) Finansal kaldira¢ oranl

C) Finansman orani

D) Cari oran

E) Nakit oran

3. Asagida bir igletmeye ait verilmis olan cari oranlardan hangisinin istenilen diizeyde
oldugu soylenilebilir?

A 1

B) 1,9
C) 05
D) 35
E) 08

4. Kisa vadeli bor¢lardan, hazir degerler ve menkul kiymetler ¢ikarildiktan sonra kalan
kisa vadeli borglarin, stoklarin kag kat1 oldugunu gosteren oran asagidakilerden hangisidir?

A) Nakit oran

B) Hazir degerler orani

C) Stok bagimlilik orani

D) Stok devir hizi

E) Asit test orani

5. Donen varlik toplam1 600.000 TL olan bir isletmenin, kisa vadeli yabanci kaynaklar
toplam1 200.000 TL ise, isletmenin cari orani asagidakilerden hangisidir?

A 3
B) 4
c) 2
D) 1
E) 15

224



6. Donen varlik toplam1 600.000 TL olan bir igletmenin, kisa vadeli yabanci kaynaklar
toplami1 200.000 TL ise net isletme(net ¢aligma) sermayesi asagidakilerden hangisidir?

A)
B)
C)
D)
E)

200.000
600.000
400.000
—200.000
800.000

7. Isletmenin genel likidite durumunu yansitarak, isletmenin net ¢alisma sermayesi
hakkinda bilgi veren oran asagidakilerden hangisidir?

A)
B)
C)
D)
E)

Likidite oran1

Cari oran

Asit test orani
Finansman orani
Faiz karsilama orani

8. Cari oran1 1,875 kisa vadeli yabanci kaynaklar1 800.000 TL olan isletmenin, ¢alisma
sermayesi ve net ¢alisma sermayesi agsagidakilerden hangisidir?

A)
B)
C)
D)
E)

Calisma Sermayesi ~ Net Isletme Sermayesi
1600.000 TL 800.000 TL

1000.000 TL 200.000 TL

1500.000 TL 700.000 TL

1.500.000 TL 800.000 TL

2.000.000 TL 1.200.000 TL

9. Isletmenin stoklar1 disindaki dénen varliklarmnin, kisa vadeli borglarini ne dl¢iide
karsilayabildigini gosteren oran asagidakilerden hangisidir?

A)
B)
C)
D)
E)

Asit test orani

Cari oran

Hazir degerler orani
Stok bagimlilik orani
Nakit oran

10. Asit test oran1 olarak da bilinen likidite oraninin hangi diizeyde olmasi isletmeler
acisindan yeterlidir?

A)
B)
C)
D)
E)

0,2
2
1,5
1
2,4
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11. D6nen varliklar1 900.000 TL, stoklar1 300.000 TL ve kisa vadeli alacaklari
300.000 TL olan isletmenin, kisa vadeli yabanci kaynaklar1 500.000 TL ise asit test orani
asagidakilerden hangisidir?

A 1
B) 06
c) 12
D) 1,8
E) 2

12. Yukaridaki isletmenin cari orani ve nakit orani asagidakilerden hangisidir?
Cari Oran Nakit Oran

A 12 09
B) 1,8 06
C) 12 08
D) 2 1,2
E) 14 06

13. Asagidakilerden hangisi, oran analizinde kullanilan 4 temel oran grubundan
degildir?

A) Faaliyet etkinligi oranlar1

B) Likidite oranlar1

C) Karlilik oranlari

D) Finansal yap1 oranlari

E) Borsa performans oranlari

14. Bir isletmenin cari orani, likidite oranina gore ¢ok yiiksek ise, bu isletme i¢in
asagidakilerden hangisi sdylenebilir?

A) Likiditesi ytiksektir.

B) Stoklar yiiksektir.

C) Kisa vadeli borglar1 diistiktiir.

D) Kisa vadeli borglart yiiksektir.

E) Alacaklar1 diisiiktiir.

15. Isletmenin stoklar1 ve alacaklar1 disindaki donen varliklari ile kisa vadeli borglarini
O0deyebilme giiclinii gésteren oran asagidakilerden hangisidir?

A) Cari oran

B) Stok bagimlilik orani

C) Nakit oran

D) Stoklar1 karsilama orani

E) Likidite orani
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16. Kisa vadeli borglarin, hazir degerler ve menkul kiymetlerle 6denebilme giictinii

gosteren oran asagidakilerden hangisidir?
A) Likidite orani
B) Hazir degerler orani
C) Nakit oran
D) Stok bagimlilik orani
E) Cari oran

17. Nakit oranin genel olarak kag¢ olmasi yeterli kabul edilir?

A 1

B) 15-2
c) 2

D) 02
E) 05

SIRIN A.S.nin 31.12.2018 tarihli bilanco verilerinden bazilar1 asagidaki gibidir.

Donen Varliklar Kisa Vadeli Borglar

Hazir degerler: 150.000 Mali borglar: 150.000
Menkul kiymetler: 50.000 Ticari borglar: 300.000
Alacaklar: 300.000 Odenecek vergi ve fonlar:  70.000
Stoklar: 300.000 Borg ve gider karsiliklar1 : ~ 80.000

18. SIRIN A.S.nin cari oram asagidakilerden hangisidir?

A 1

B) 1,75
C) 15
D) 1,33
E) 2

19. SIRIN A.S. nin likidite orani asagidakilerden hangisidir?

A 1

B) 0,83
c) 075
D) 0,64
E) 1.2

20. SIRIN A.S. nin nakit orani asagidakilerden hangisidir?

A 15
B) 1
C) 02
D) 05
E) 0,33
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21. SIRIN A.S. nin stok bagimlilik oran1 asagidakilerden hangisidir?

A 1

B) 075
C) 08
D) 1,33
E) 0,50

22. SIRIN A.S. nin cari oraninin 2 olmast i¢in ne kadarlik uzun vadeli kredi almas1

gerekir?
A) 400.000
B) 200.000
C) 100.000
D) 500.000
E) 600.000

23. SIRIN A.S. 100.00 TL’lik banka kredisini derse, cari oran1 asagidakilerden
hangisi olarak ger¢eklesir?

A 12
B) 1,33
C) 14
D) 1

E) 08

24. SIRIN A.S. 100.00 TL’lik banka kredisini 6derse, nakit oram asagidakilerden
hangisi olarak ger¢eklesir?

A) 02
B) 04
C) 03
D) 01
E) 06

25. SIRIN A.S. 220.000 TL’lik, 4 ay vadeli ticari mal alirsa, likidite orani
asagidakilerden hangisi olarak gergeklesir?

A 1
B) 061
C) 083
D) 05
E) 02

26. SIRIN A.S. 200.000 TL’lik, yaris1 3 ay vadeli, yaris1 pesin olarak ticari mal
alirsa, stok bagimlilik oran1 agagidakilerden hangisi olarak gerceklesir?

A 18
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B) 1

C) 12
D) 09
E) 14

27. Cari oran1 1 olan igletme i¢in dogru olan ifadeler asagidakilerden hangisinde
birlikte verilmistir?

I - Duran varliklarinin tamami devamli sermaye ile finanse edilebilmektedir.

Il - Net calisma sermayesi sifirdir.

il - Hazir degerler oran1 diistiktiir.

IV - Calisma sermayesi, kisa vadeli bor¢larindan diisiiktiir.

Vv — Donen varliklari, kisa vadeli yabanci kaynaklarini esittir.

A) i-ii-v
B) ii-v

C) ii—iii-v
D) iv—vV

E) i —iii

28. Bir isletmenin cari oran1 ve asit test oran1 birbirine esit ise agagidaki ifadeler
hangisi dogrudur?

A) Likiditesi duisiiktiir.

B) Likiditesi yliksektir.

C) Stok mevcudu sifirdir.

D) Net calisma sermayesi yeterlidir.

E) Net ¢aligma sermayesi noksani vardir.

29. Bir isletmenin asit-test orani ve nakit orani birbirine esit ise asagidaki ifadelerden
hangisi dogrudur?

A) Ticari alacak mevcudu sifirdir.

B) Stok mevcudu sifirdir.

C) Likiditesi diigliktiir.

D) Net calisma sermayesi noksani vardir.

E) Kisa vadeli yabanci kaynaklar ytiksektir.

30. Nakit oran, likidite oran1 ve cari oranin isletmeler agisindan sirasiyla genel olarak
hangi seviyede olmas1 gerekir?

A) 02-2 2

B) 05-1-2

C) 02-05-2

D) 02-1-25

E) 02-1-2

229



31. isletmenin Caligma Sermayesi yeterli ise Cari Oran icin asagidakilerden hangisi
dogrudur?

A) Cari Oran 1’ e esittir.

B) Cari Oran sifirdir.

C) Cari Oran 0 ile 1 arasindadir.

D) Cari Oran negatiftir.

E) Cari oran 1 ‘in iizerindedir.

32. Stok bagimlilik oraninin hesaplanabilmesi i¢in agagidakilerden hangilerine gerek
yoktur?

1. Kisa vadeli Borglar iv. Menkul kiymetler

. Stoklar v. Doénen varliklar

iii. Hazir degerler  vi. Alacaklar

A) i—v
B) V- Vi
C) iii - v
D) Vi—i
E) ii- vi

33. Stok bagimlilik orani1 yiiksek olan bir isletme asagidakilerden hangisini
yapmamalidir?

1. Pazarlama etkinligini artirmalidir. iv.Stok devir hizini artirmalidir.

ii. Satiglarini artirmalidir V. Kar marjimni artirmalidir.

i11.Stok alimlarini artirmalidir. vi. Stok alimlarini pesin yapmalidir.
A) ii-v-vi

B) IV-V-Vi

C) i-iii-v

D) i-ili-iv

E) IV-V-Vi

34. Hangi oranin 1’den diisiik olmas1 durumunda stok bagimlilik oraninin
hesaplanmasi gerekir?

A) Cari oran

B) Asit-test orani

C) Faiz karsilama orani

D) Nakit oran

E) Hazir degerler orani

35.

Doénen Varliklar : 5000
KVYK : 4000
Stoklar : 2000

Hazir Degerler : 400
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Menkul Kiymetler
Alacaklar
Duran Varliklar

Ozkaynaklar

: 600

: 2000
: 3000
: 3000

Yukaridaki bilango kalemleri verilmis olan isletmenin likidite oranlar1 asagidakilerden
hangisinde dogru olarak verilmistir.

Nakit Oran
A) 0,20 1,00
B) 0,25 0,90
C) 0,25 0,75
D) 0,40 0,75
E) 0,20 1,00
Cevaplar

Likidite Oran1 Cari Oran
1,50
2,00
1,25
1,75
1,25

1)D,2) D, 3) B, 4)C,5) A, 6)C, 7) B, 8) C, 9) A, 10) D, 11) C, 12) B, 13) E, 14) B,
15) C, 16) C, 17) D, 18) D, 19) B, 20) E, 21) D, 22) A, 23) C, 24) A, 25) B, 26) C, 27) A, 28)
C,29) A, 30) E, 31) E, 32) B, 33) A, 34) B, 35) C
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