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Giris

Finansal tablolar ge¢mise iliskin bilgileri icermektedir. Bilangco hazirlandig: tarihe
iliskin verileri ilgililere sunarken, gelir tablosu ise belirli bir donemde gerceklesen faaliyet
sonuglar1 hakkindaki mevcut durumu gdstermektedir. Isletmenin sadece bir donemine iliskin
donem sonu bilangosundan ya da ayn1 doneme iliskin gelir tablosundan sadece o déneme iligkin
olarak isletmenin durumu analiz edilebilir. Ancak igletmenin birden fazla donemine iligkin bir
analiz yapilmasi genellikle tek donemlik analizlere gore daha faydalidirlar. Ciinkii bu tablolar
isletmenin farkl tarihlerdeki finansal durumunu ve farkli donemlerdeki faaliyet sonuglarini da
kapsamakta, bu nedenle yapilan karsilastirmali analizler ile isletmenin donemler arasindaki

degisimleri de gozlenebilmektedir.
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7.1. Finansal Tablolarin Analiz Teknikleri Genel Giris

Finansal tablolarin analiz edilmesindeki amag; finansal tablolardaki bilgileri kullanarak
gecmis donemin bir degerlendirmesini yapmak olsa da, bunu yaparken asil amacin gelecege
yonelik kararlar verilmesi oldugu unutulmamalidir. Bir baska ifade ile ilgililerin gelecege
iliskin daha rasyonel kararlar verebilmesi amaciyla ge¢cmisin verilerinin analiz edilmesi ve
c¢ikarilan sonuglarla gelecege iliskin kararlarin alinmasidir.

Isletmelere iliskin gerek isletme yonetiminin finansal konularda verecegi kararlarda
gerekse de yatirimcilar agisindan isletmeye iligskin kararlarin alinmasinda belirleyici bir yonii
olan finansal verilerin secilmesi, degerlendirilmesi ve yorumlanmasi ile ilgili olarak
uygulamada kullanilan ¢esitli analiz teknikleri vardir. Finansal tablolarda yer alan hesap
kalemleri ve dolayisi ile bir biitiin olarak finansal tablonun kendisi yorumlanirken uygulanan
analiz teknigi ile finansal tablolarda ilk bakista goriilemeyen degisimler, trendler ya da kalemler
arasindaki iliskiler daha kolayca ortaya konulabilmektedir.

Isletmenin temel finansal tablolar1 olan bilango ve gelir tablosunun 6nceki boliimlerde
ayrintili olarak incelenmesi ve finansal tablolar analizi dersinin giris niteliginde olan
konularinin verilmesinden sonra bu béliimde finansal tablolar analiz edilirken uygulanan analiz
teknikleri lizerinde durulacaktir. Uygulamada kullanim alani olduk¢a yaygin olan bu teknikler
sunlardir;

» Karsilagtirmali Tablolar Analizi (Yatay Analiz ya da Mukayeseli Tablolar Analizi)
» Yiizde Yontemi ile Analiz (Dikey Yiizdeler Analizi)

» Trend Analizi (Egilim Yiizdeleri Analizi)

» Oran Analizi (Rasyo Analizi)

Yukarida yer alan analiz tekniklerinden birincisi olan karsilastirmali (mukayeseli)
tablolar analiz teknigi bu boliimiin konusunu olugturmaktadir.

7.2. Karsilasirmah (Mukayeseli) Tablolar Analiz Teknigi: Yatay
Analiz

Karsilagtirmali tablolar analizi teknigi; isletmenin birden fazla doneme ait finansal
tablolarinin birbirini izleyen donemler halinde karsilastirmali olarak diizenlenmesi ve tabloda
yer alan kalemlerin karsilastirilarak zaman iginde gostermis olduklart degisimin incelenerek
yorumlanmasidir. Analizde elde edilen sonuglara gore karsilagtirmasi yapilan farkli iki doneme
ait verilerin degisimi incelenirken, hesap kalemlerindeki degisim hem tutar olarak ve hem de
yiizde olarak ortaya konulmaktadir. Bu sekilde donemler arasindaki ilgili finansal tablo

kalemindeki artis ya da azalis hem mutlak olarak hem de nispi olarak degerlendirilmektedir.
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Asagida yer alan 6rnekte isletmenin donen varlilarinda yer alan bilango kalemleri 2017
ve 2018 yillar itibari ile karsilastirmali olarak verilmistir. Isletmenin gecen yila gore cari yil
donem sonunda, donen varliklarindaki degisim yorumlanmak istendiginde, oncelikle ilgili
bilanco kalemlerinin 6nceki yila gére kag TL artmis ya da azalmis oldugunun ortaya konulmasi
gerekir. Daha sorasinda ise ilgili kalemdeki donemler arasindaki degisimin, ilk yila gore
goreceli olarak ne derecede onemli oldugunu ortaya ¢ikarmak amaciyla s6z konusu degisim

oransal (nispi) olarak hesaplanmaktadir.

VARLIKLAR 31.12.2017 31.12.2018 | ARTIS VEYA AZALISLAR
(Onceki donem) | (Cari Dénem) | TUTAR, (TL) | ORAN, (%)

I. Doénen Varliklar

A. Hazir Degerler 20.000 25.000 5.000 25

B. Menkul Kiymetler 0 11.000 11.000 Tanimsiz

C. Ticari Alacaklar(Net) 50.000 60.000 10.000 20

D. Diger Alacaklar 8.000 4.000 (4000) -50

E. Stoklar 40.000 50.000 10.000 25

F. Diger Donen Varliklar 2.000 0 -2.000 (100)
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 120.000 150.000 30.000 25

Yukaridaki ornekte yer alan negatif isaretli (veya parantez i¢indeki) degerler dnceki
doneme gore azalis1 ifade etmektedir. Yapilan karsilastirma sonucunda onceki yila gore
degisimler tutar ve oransal olarak asagidaki gibi hesaplanmaktadir.
> Artig veya Azalis (Tutar Olarak) = Cari Dénem Tutar1 — Onceki Dénem Tutari

Cari Dénem Tutar1 - Onceki Dénem Tutari

» Artis veya Azalig [Oran(%) | = _ x 100
Onceki Dénem Tutar1

Benzer sekilde gelir tablosuna karsilagtirmali analiz teknigi uygulandiginda s6z konusu

karsilastirma asagidaki sekilde olacaktir.

31.12.2017 31.12.2018 | ARTIS VEYA AZALISLAR

(Onceki Dénem) | (Cari Dénem) | TUTAR, (TL) | ORAN, (%)

NET SATISLAR 400.000 500.000 100.000 25
SATISLARIN MALIYETI (250.000) (300.000) (50.000) 20
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BRUT SATIS KARI 150.000 200.000 50.000 33,3

Yukarida mukayeseli tablolar analizinin hesaplanmasina iligkin olarak verilen
orneklerde bilangonun ve gelir tablosunun bazi kalemleri secilmistir. Gergek bir uygulamada
ise analize konu olan biitiin finansal tablo verileri karsilastirmali olarak analiz edilerek ilgili
kalemlerdeki degisimin nedenleri ve bu degisimlerin sonucunda gelecek donemlere iliskin ne

yonde kararlar alinmas1 gerektigine iliskin olarak finansal tablolar analiz edilmektedir.

7.3. Karsilastirmal Tablolar Analizinin Ozellikleri

Finansal tablolar ge¢mise iliskin bilgileri i¢cermektedir. Bilango hazirlandigi tarihe
iligkin verileri ilgililere sunarken, gelir tablosu ise belirli bir donemde gerceklesen faaliyet
sonuglar1 hakkindaki finansal bilgiler hakkindaki mevcut durumu gostermektedir. Isletmenin
sadece bir donemine iliskin donem sonu bilangosundan ya da ayni doneme iliskin gelir
tablosundan sadece o doneme iliskin olarak isletmenin durumu analiz edilebilir. Ancak
isletmenin birden fazla donemi donemine iliskin bir analiz yapilmas1 genellikle tek donemlik
analizlere gore daha faydalidirlar. Ciinkii bu tablolar isletmenin farkli tarihlerdeki finansal
durumunu ve farkli donemlerdeki faaliyet sonuglarimi da kapsamakta, bu nedenle yapilan
karsilastirmali analizler ile isletmenin donemler arasindaki degisimleri de gozlenebilmektedir.
Bu analiz tekniginin 6zellikleri agagidaki gibi 6zetlenebilir;

» Bu analiz tekniginde ilgili kalemlerdeki fark ve ylizdelerdeki artis ya da azalisa gore
isletmenin gegmis donemine gore karsilastirmasi yapilmaktadir.

» Yapilacak yorumlarda Onceki doneme goére degisimin tutar1 ve orami (%) birlikte
degerlendirilmelidir. Yalnizca tutarlara ya da yalnizca oranlara bagli kalinan yorumlar yanls
sonuclara neden olabilir.

» Analiz tekniginin sayisal kisimlariin hesaplanmasindan sonra yapilacak yorumlarda,
degisimin nedenleri ve bu degisimlerin yarattig1 sonuglar arasinda iliskiler kurulmasi son derece
Oonemlidir.

» Yorumlar sadece bilango gibi bir ¢esit finansal tablo verilerini icerebilecegi gibi, birbirleriyle
iligkili kalemlerin yorumunda iki farkli finansal tablo verilerine de dayandirilabilir.

» Karsilastirmali tablolar analizi birden fazla donemi igerdigi i¢in kapsamina gore dinamik
analizdir. Tek donemli analizler statik analizdir.

Bu analiz tekniginden beklenen yararin saglanabilmesi i¢in ayrica, finansal tablolarin

donem uzunluklarinin esit olmasi, icerdigi bilgilerin ayn1 muhasebe kuram ve ilkelerine gore
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belirlenmis olmasi, tablodaki rakamlarin enflasyonun etkisinden arindirilmig olmasi ve son

olarak da ayni1 para biriminde ve ayni dilde hazirlanmig olmas1 gerekir.

7.4. Karsilastirmali Analiz Teknigi Ile Bilanco Analizi

Karsilastirmali tablolar analiz tekniginin uygulanmasindaki hesaplanma sekli ve soz
konusu analiz tekniginin 6zelliklerinin anlatilmasindan sonra finansal tablolara uygulanmasina
gecebiliriz. Asagida Amasra Sanayi ve Ticaret AS.’nin 2017 ve 2018 yil1 donem sonu bilangosu
karsilastirmali olarak verilmistir. S6z konusu finansal tablo iizerinde yapilan hesaplamalarla
2018 yilinda ilgili bilango kalemlerindeki degisimler hem mutlak olarak hem de yiizde olarak
hesaplanmistir. Bu bilgiler dogrultusunda ilgili yillar i¢in bilangonun karsilastirmali tablolar

analiz teknigine gore yorumu agagidadir.

ARTIS VEYA
AZALISLAR
AKTIF 31.12.2017|31.12.2018| TL %
| DONEN VARLIKLAR
A |HAZIR DEGERLER 1.550 1.900 350| 22,58
B | MENKUL KIYMETLER 1.800 2.100 300| 16,67
C | TICARI ALACAKLAR 62.000 96.700| 34.700| 55,97
D | DIGER ALACAKLAR 610 720 110| 18,03
E | STOKLAR 88.500| 102.300| 13.800| 15,59
F | DIGER DONEN VARLIKLAR 14.300 23.700| 9.400| 65,73
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 168.760| 227.420| 58.660| 34,76
1] DURAN VARLIKLAR TOP. 495.000 733.000| 238.000| 48,08
AKTIF TOPLAMI 663.760 960.420| 296.660| 44,69
PASIF
| KISA VADELI Y.KAYNAKLAR
A | MALI BORCLAR 34.200 18.200| -16.000| -46,78
B | TICARI BORCLAR 53.000 72.000( 19.000| 35,85
C | DIGER BORCLAR 18.500 15.100 -3.400| -18,38
D | ALINAN AVANSLAR 17.300 11.000| -6.300| -36,42
E | BORC VE GIDER KARSILIKLARI 5.900 4.300| -1.600| -27,12
KISA VAD. Y.KAYN. TOPLAMI 128.900| 120.600| -8.300| -6,44
I UZUN VAD. Y.KAYNAKLAR 303.600| 520.820| 217.220| 71,55
YABANCI KAYNAKLAR TOP. 432.500| 641.420| 298920| 4534
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1] |OZ KAYNAKLAR

A | ODENMIS SERMAYE 130.000 150.000f 20.000| 15,38

SERMAYE 130.000 150.000( 20.000| 15,38
B | SERMAYE YEDEKLERI 25.000 27.340 2.340 9,36
C | KAR YEDEKLERI 42.110 37.110| -5.000| -11,87
D | DONEM NET KARI ( ZARARI ) 34.150 104.550| 70.400| 206,15
0Z KAYNAK TOPLAMI 231.260 319.000| 87.740| 37,94
PASIF TOPLAMI 663.760 960.420| 296.660| 44,69

» Hazir Degerler: 2018 yilinda hazir degerler toplam1 2017 yilina gére mutlak olarak 350 TL
ve %23 oraninda artis gOstermistir. Hazir degerlerdeki artis isletmenin likit yapisini
kuvvetlendirirken, hazir degerlerdeki artisin muhtemel nedenleri incelendiginde uzun vadeli
yabanci kaynaklardaki, 6denmis sermayedeki, sermaye yedeklerindeki ve donem net karindaki
artiglardir. Uzun vadeli yabanci kaynaklarin ayrintis1 bilinmemekle birlikte bu kaynaktan
saglanan fonlarin yatirimlara yonlendirilmeyip hazir degerde tutulmasi isletme agisindan
olumsuzdur. Sermaye artisindan saglanan fonlarin uzun vadeli yabanci kaynaklarda oldugu gibi
yatirnma degil de yine hazir degerde bekletilmesi isletme agisindan olumsuzdur. Donem Net
karmin bir kismmin isletmenin giinliik isletme faaliyetlerinden kaynaklanan ihtiyaglarini
karsilamak tizere nakitte tutulmasi ise isletme acisindan normaldir.

» Menkul Kiymetler: 2018 yilinda menkul kiymetler toplami 2017 yilina gére 300 TL ve %17
oraninda artig gostermistir. Bu donemde isletme elindeki atil fonlar1 degerlendirmek amaciyla
gecici bir slire icin menkul kiymetlere yatirmistir. Menkul kiymetlerdeki artis isletmenin
likiditesini olumlu etkilerken, isletmenin likidite seviyesinin yeterli sayilabilecek seviyelerden
fazla olmast durumunda ise, isletmenin karlilig1 olumsuz etkilenecektir. Menkul kiymetlerdeki
artisin finansmani ise hazir degerlerde oldugu gibi muhtemelen uzun vadeli yabanci
kaynaklardaki, 6denmis sermayedeki ve donem net karindaki artiglardir.

» Ticari Alacaklar: 2018 yilinda ticari alacaklar toplami bir 6nceki yila gére mutlak olarak
34.700 TL ve %56 oraninda artmigtir. Ticari alacaklarin bu diizeyde yiiksek artig gdstermesinin
nedeni, isletmenin satislarindan dogan alacaklarini tahsil etmekte sorunlar yasamasi ise, bu
durumda isletme alacaklarina bagladigi fonlarin yerine baska kaynaklardan fon bulmak zorunda
olacagi icin, isletme acisindan olumsuzdur. Bu anlamda ticari alacaklarin artmasi isletmenin
likit yapisin1 da olumsuz etkileyecektir. Ancak isletmenin satiglari bir 6nceki doneme gore
artarken ticari alacaklarinin da artmasi isletme agisindan normaldir. Ciinkii ticari alacaklarin

artmasinin isletmenin satiglarini da artirici bir yonii vardir ki, bu yoniiyle isletmenin karliligini
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olumlu bir sekilde etkileyecektir. Ticari alacaklar daha ¢ok senetli alacaklardan olusuyor ise,
gerektiginde senetler iskonto ettirilerek nakit saglanabilecegi i¢in, senetsiz alacaklara gére mali
durumu rahatlatabilecek bir etkiye sahiptir.

» Diger Alacaklar: 2018 yilinda diger alacaklar toplami 2017 yilina gére mutlak olarak 110
TL ve %18 oraninda artmistir. Bu artisin muhtemelen ortaklardan ve personelden alacaklardan
kaynaklandigini soyleyebiliriz.

» Stoklar: 2018 yilinda stoklar toplam1 2017 yilina gore mutlak olarak 13.800 TL ve %16
oraninda artmistir. 2018 yilinda isletmenin stoklar1 artarken satis tutarindaki artis ya da azalig
bilinmemektedir. Eger stoklardaki artis, satislardaki artisa bagli olarak artan talebi karsilamak
icin ise, isletme acisindan normaldir. Isletmenin dénem net karmin bir énceki déneme gore
%206 artis gosterdigi goz onilinde bulundurulursa, isletmenin satiglarinin bir 6nceki déneme
gore arttigini ve bu nedenle stoklardaki artisin normal oldugunu sdyleyebiliriz. Eger donem net
karindaki artisin nedeni, isletmenin ana faaliyetlerinden degil de, diger faaliyetlerden
kaynaklaniyorsa, bir baska ifadeyle isletmenin net satiglar1 bir 6nceki doneme gore azalmissa,
bu durumda stoklardaki artisin nedeni isletmenin satiglarinin azalmasidir ki, bu durum isletme
ac¢isindan olumsuzdur.

2018 yilinda stoklardaki artis, ticari borglardaki artigla finanse edilmistir. 2018 yilinda
stoklar 13.800 TL artarken ticari borglardaki artis 19.000 TL’dir. Stoklardaki artisin
finansmaninin banka kredileri ile degil de ticari bor¢la yapilmasi isletme agisindan olumludur.
Isletmenin toplam aktiflerinin %45, dénem net karinin ise %206 artis gdsterdigi diisiiniiliirse,
stoklardaki %16 oraninda ger¢eklesen artisin isletme acisindan normal oldugu sdylenilebilir.
» Diger Donen Varliklar: 2018 yilinda diger donen varliklar toplam1 bir dnceki yila gore
mutlak olarak 9.400 TL ve %66 oraninda artis gostermistir. Bu artisin muhtemel nedenleri
devreden, indirilecek ve diger KDV, pesin 6denen vergi ve fonlar, is ve personel avanslari ile
saymm ve tesellim noksanliklarindaki artiglar olabilir. Sayim ve tesellim noksanliklarinin
artmasi isletme agisindan olumsuz iken, isletmenin déonem net karindaki artistan dolay1 is
hacminin genisledigi disiiniiliirse, bu durumdaki bir isletme igin sayim ve teselliim
noksanliklar1 disindaki muhtemel nedenlerin artmasi normaldir.

» Duran Varliklar: 2018 yilinda isletmenin duran varliklar1 2017 yilina gére 238.000 TL ve
%48 oraninda artmistir. Duran varliklardaki artisin nedeni bilinmemekle birlikte muhtemel
nedenleri, uzun vadeli ticari ve diger alacaklarindaki artislar, finansal duran varliklarindaki

artislar, maddi duran varliklarindaki artislar ile maddi olmayan duran varliklarindaki artiglardir.
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Duran varliklardaki artisin nedeninin bir kismu ticari alacaklardaki artis ise, ticari alacaklarin
satiglar1 artirict yonii olumlu iken, paraya donligmesi uzun zaman alacagi i¢in, isletmenin bu
kadarlik bir kaynagimi kullanmasi uzun siire kisitlanmis olacagi icin isletmenin likiditesi
acisindan olumsuzudur. Isletmenin duran varliklarindaki artisin nedeni, finansal duran
varliklardaki artig ise, isletmenin 2018 yilinda stratejik ortakliklara giristigini sdyleyebiliriz.
Eger duran varliklardaki artigin nedeni maddi duran varliklar ise; isletme sanayi igletmesiyse
iretim kapasitesini artirdigini, ticari isletmeyse de isletmenin yeni satis subeleri actigini
soyleyebiliriz. Isletmenin donem net karinin %206 oraninda bir artis gdstermesinin kaynagimin
isletmenin esas faaliyetleri oldugu diisiiniiliirse, isletmenin is hacminin genisledigini ve
dolayistyla da duran varliklardaki artisin daha c¢ok maddi duran varlik yatirimlarindan
kaynaklandigini soyleyebiliriz.

2018 yilinda duran varliklardaki 238.000 TL’lik artisin finansmani i¢in 6zkaynaklardaki
87.740 TL’lik ve Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklardaki 217.220 TL’lik artigin yeterli oldugunu
sOyleyebiliriz. Bir baska ifade ile 2018 yilinda duran varlik yatirimlarindaki artisin
finansmaninin devamli sermayedeki artisla finanse edilmesi isletme agisindan olumludur.
» Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar: 2018 yilinda KVYK Toplami 2017 yilina gore 8.300 TL
ve %6 oraninda azalmistir. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin alt kalemleri incelendiginde;
» Mali Borglar kaleminin isletmeye faiz yiikii getirdigi ve kaynaklar i¢indeki en riskli grup
oldugu diisiiniiliirse, mali borclardaki 16.000 TL ve % 47 oranindaki bir azalma isletme
agisindan olumludur.
» Ticari Borglardaki mutlak olarak 19.000 TL ve %36’lik artisin nedeni; stoklar kaleminin
yorumunda da deginildigi gibi stok alimlaridir. Stok alimlarimin kredili yapilmasi igletme i¢in
bir kaynak niteligindedir.
» 2018 yilinda Diger Borglar kalemindeki 3.400 TL ve %18 oranindaki azalisin muhtemel
nedenleri ise personele ve ortaklara olan borglardir.
» Alinan Avanslar kalemi 6nceki doneme gore mutlak olarak 6.300 TL ve %36 oraninda
azalmistir. Alinan avanslardaki azalis isletmenin satiglarinin azaldigi gibi bir goriintii verse de,
donem net karindaki yiiksek tutardaki artig dikkate alindiginda isletmenin satiglarinin azaldigini
sOyleyemeyiz. Alinan avanslar isletme heniiz stoklarini satmadan isletmeye nakit girisi
sagladig1 i¢in bu kalemin Onceki doneme gore azalisi isletmenin likiditesi agisindan

olumsuzdur.
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» Borg ve Gider Karsiliklar ise 6nceki doneme gore 1.600 TL ve %27 oraninda azalmustir.
Bor¢ ve gider karsiliklarinin alt kalemlerinin, donem karina bagl olarak 6denecek vergi ve
diger yasal yiikiimliilik karsiliklari, is¢i ¢ikarmalarina bagli olarak 6denecek kidem
tazminatlar1 ve tahakkuku yapilacak maliyet ve gider karsiliklar1 oldugu diisiiniiliirse,
isletmenin donem net karinin bir 6nceki doneme gore yiiksek tutarda arttigini ve dolayisiyla
donem kar1 vergi ve diger yasal yiikiimliiliik karsiliklar1 kaleminin azalmasinin s6z konusu
olmadigin1 sdyleyebiliriz. Isletmenin duran varlik yatirimlarindaki artisin bir kisminin maddi
duran varlik yatirnmlar1 oldugu diisiiniiliirse, isletmenin kapasite artisina gittiginden dolayi is¢i
¢ikarimlarina bagli olarak kidem tazminati karsiliklarinin azalma ihtimali yiiksektir. Bor¢ ve
gider karsiliklarindaki azaligin diger muhtemel nedeni ise tahakkuku yapilacak maliyet ve gider
karsiliklaridir.

> Dénen Varliklar ile Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin Birlikte Degerlendirilmesi: 2018
yilinda donen varliklar toplami bir 6nceki yila gore mutlak olarak 58.660 TL ve %35 oraninda
artig gosterirken, Kisa vadeli yabanci kaynaklar toplami ise mutlak olarak 8.300 TL ve %6
oraninda azalmistir. 2018 yilinda donen varliklardaki artisin finansmanin tamamen devamli
sermaye ile finanse edildigini sdyleyebiliriz. 2018 yilinda isletmenin Net Calisma Sermayesinin
artmasi, kisa vadeli bor¢larin1 6deme giiciiniin 6nceki yila gére daha iyi bir durumda oldugunu
gostermektedir.

» Uzun Vadeli Yabanci1 Kaynaklar: 2018 yilinda uzun vadeli yabanci kaynaklar toplami 2017
yilma gore mutlak olarak 217.220 TL ve % 72 artis gostermistir. Isletmenin duran
varliklarindaki artisin 238.000 TL oldugu g6z oniinde bulundurulursa, Uzun vadeli yabanci
kaynaklarin ayrintis1 bilinmemekle birlikte, bu kaynaktan saglanan fonlarin tamaminin duran
varlik yatirimlarini finanse etmek i¢in kullanildigini sdyleyebiliriz.

Uzun vadeli borglardaki oransal artis % 72 iken kisa vadeli yabanci kaynaklar ise 6nceki
doneme gore %6 kiigiilmiistiir. Isletmenin 2017 yilinda oldugu gibi 2018 yilinda da borglanma
politikas1 uzun vadeli borg agirliklidir.

» Ozkaynaklar: 2018 yilinda 6zkaynaklar toplam1 mutlak olarak 87.740 TL ve %38 oraninda
artmistir. Bu artisin nedeni incelendiginde basta donemin net kar1 olmak {izere, isletmenin
sermaye artirimina gitmesidir.

> Odenmis Sermaye dnceki doneme gore 20.000 TL ve %15 oraninda yiikselmistir. Odenmis
Sermayedeki bu artis Sermaye yedeklerindeki 2.340 TL ile birlikte degerlendirildiginde

isletmenin sermaye artirimina gittigini ve hisse senetlerini de primli sattigimni sdyleyebiliriz.
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Isletme sermaye artirrmindan sagladigi fonlar1 yukarida da degindigimiz iizere duran varliklarin
finansmaninda kullanmustir.

» Kar Yedeklerindeki 5.000 TL ve %12 oranindaki azalis ise isletmenin 2018 yilinda kar
yedeklerinden temettii dagittig1 izlenimi vermektedir. Kar yedeklerinin bir kismi 6zel fonlardan
olusuyor ise, isletme yatirima gittigi i¢in kar yedeklerindeki azalmanin nedeni 6zel fonlar da
olabilir.

» 2018 yilinda donem net karinda bir 6nceki doneme gore mutlak olarak 70.400 TL ve % 206
oraninda bir artis gerceklesmistir. Isletmenin net karin1 bu diizeyde artirmasi isletme igin
olumludur. Isletmenin donem karindan sagladigi fonlarla ¢alisma sermayesini (donen varliklar)
finanse etmesi ve mali borglarmi1 demesi son derece olumludur. Isletmenin ayrica donem net
karindan sagladigi fonlarla, duran varlik yatirimlarinin da finansmanina katkida bulundugunu

sOyleyebiliriz.
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Uygulamalar
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Uygulama Sorulan
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Bu Béliimde Ne Ogrendik Ozeti
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Boliim Sorular:

1) Asagidakilerden hangisi finansal tablolar analizinde kullanilan analiz tekniklerinden
degildir?

A) Karsilastirmali analiz

B) Trend analizi

C) Oran analizi

D) Yatay analiz

E) Dinamik analiz

2) Isletmenin 2 farkli dénem veya tarihteki verilerinin karsilastirilarak tutar ve yiizde olarak ne
yonde degistiginin belirlendigi analiz teknigi asagidakilerden hangisidir?

A) Yatay analiz

B) Dikey analiz

C) Trend analizi

D) Oran analizi

E) Yiizde analizi

3) Asagida yiizdelik olarak degisimi verilen ilgili kalemlerin hangisinin hesaplamasi dogru
degildir?
Onceki Cari Artis veya
Yil Yil Azalis (%)

A) Hazir Degerler 250 750 200
B) Menkul Kiymetler 200 0 hesaplanamaz
C) Ticari Alacaklar 1000 1500 50
D) Stoklar 1200 1800 50
E) Gelir Tahakkuklar 0 150  hesaplanamaz

4) Yukaridaki soruda hangi analiz teknigi uygulanmistir?
A) Mukayeseli analiz
B) Egilim yiizdeleri analizi
C) D1s analiz
D) Dikey analiz
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E) Yiizde analiz

5) Karsilastirmali analiz ile ilgili olarak asagidaki ifadelerden hangisi yanligtir?

A) Analiz tekniginin uygulanabilmesi i¢in en az iki y1l gereklidir.

B) Dinamik analizdir.

C)Fark ve yiizdelerdeki artis yada azalisa gore isletmenin gegmis donemine gore
karsilagtirmas1 yapilir.

D) Isletmenin kendi iginde analiz edilmesini saglar.

E) Gelir tablosuna karsilastirmali analiz teknigi uygulanirken net satiglar 100 olarak kabul

edilir.
6)
Onceki Cari
Yil Yil
Mali Borglar 400 800
Ticari Borglar 1.200 1.800
Menkul Kiymetler 0 200
Ticari Alacaklar 800 1.000
Net Satiglar 15.000 22.500

Yukarida bazi finansal verileri verilen isletmenin ilgili kalemlerindeki yiizdelik (oransal)

degisimler asagidakilerden hangisinde dogru verilmistir?

Mali Ticari Menkul Ticari Net

Borclar Borclar Kiymetler  Alacaklar Satislar

A) 200 50 - 50 50
B) 100 40 100 25 25
C) 100 50 - 25 50
D) 200 33 100 50 25
E) 100 100 - 25 50
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7)

Onceki Cari
yil yil
Kasa 600 400
Ticari mallar 2500 3000
Banka kredileri 1600 1200
Istirakler 4000 4000
Ozel fonlar 2.000 0

Yukarida bazi finansal verileri verilen isletmenin ilgili kalemlerindeki yiizdelik (oransal)

degisimler asagidakilerden hangisinde dogru verilmistir?

Kasa Ticari Mallar Banka Kredileri  Istirakler — Ozel Fonlar

A) 33 20 25 0 100
B) -66 20 -20 0 Tanimsiz
C) -33 25 20 - Tanimsiz
D) -33 20 -25 0 -100
E) -25 20 -20 - 100
8)
Onceki  Cari
Yil Yil

Doénen Varliklar 5.000 6000
Duran Varliklar 8.000 10.000
K.V.Y.K. 4.000 5.000
UV.Y.K 4.000 3.000
Ozkaynaklar

Yukarida baz1 finansal verileri verilen isletmenin ilgili kalemlerindeki yiizdelik (oransal)

degisimler asagidakilerden hangisinde dogru verilmistir?

Doénen Duran
Varliklar Varliklar KVYK UVYK Ozkayn.

155



A) 20 20 25 25 50

B) 20 25 25 -25 60
C) 25 20 20 -20 40
D) 25 25 20 25 50
E) 25 25 20 -25 60

9) Asagidakilerden hangisi karsilastirmali tablolar analiz tekniginin 6zelliklerinden degildir?
A) Yapilacak yorumlarda onceki doneme gore degisimin tutart ve oramt (%) birlikte
degerlendirilmelidir.

B) Kapsamina gore dinamik analizidir.

C) Analizi yapilacak finansal tablolarin ayn1 muhasebe kuram ve ilkelerine gore belirlenmis
olmasi gerekir.

D) Finansal tablolarin donem uzunluklarinin esit olmasi

E) Analizde segilen baz yilin olaganiistii olaylarin yasanmadigi bir y1l olmasi gerekir.

10) Finansal tablolar analizinden beklenilen yararin saglanabilmesi i¢in agagidakilerin hangisi
gerekli degildir?

A) Finansal tablolarin ayn1 para biriminde ve ayni dilde hazirlanmis olmast,

B) Tablodaki rakamlarin enflasyonun etkisinden arindirilmig olmast,

C) Tablolarin igerdigi bilgilerin ayn1 muhasebe kuram ve ilkelerine gore belirlenmis olmasi,
D) Analizde sadece bir tek analiz teknigine yer verilmesi gerekir.

E) Finansal tablolarin donem uzunluklarinin esit olmasi,

11) Bir isletmenin maddi duran varliklar1 6nceki doneme gore artmis veya azalmis ise, artis
veya azalig lizerinde asagidakilerden hangisi etkili olmamistir?

A) Amortisman oranlari artmistir.

B) Tasitlar satilmustir.

C) Yeniden degerleme oranlart artmistir

D) Binalar satilmstir.

E) Istirakler satilmigtir.
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Cevaplar

1)E, 2) A, 3)B,4) A, 5)E, 6)C,7)D, 8) B, 9) E, 10) D, 11) E
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8. FINANSAL TABLOLARIN ANALiZ TEKNIKLERI- 2; DIKEY
YUZDELER ANALIZ TEKNIiGi
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Bu Béliimde Neler Ogrenecegiz?

8.1. Dikey Yiizdeler Analiz Tekniginin Aktiflere Uygulanmasi

8.2. Dikey Yiizdeler Analiz Tekniginin Pasiflere Uygulanmasi

8.3. Dikey Yiizdeler Analiz Tekniginin Gelir Tablosuna Uygulanmasi
8.4. Dikey Yiizdeler Analiz Tekniginin Ozellikleri

8.5. Dikey Yiizde Analiz Teknigi Ile Gelir Tablosu Analizi

8.6. Dikey Yiizde Analiz Teknigi Ile Bilanco Analizi
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Boliim Hakkinda Ilgi Olusturan Sorular
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Boliimde Hedeflenen Kazanimlar ve Kazanim Yontemleri

Konu

Kazanim

Kazanimin
elde edilecegi
gelistirilecegi

nasil
veya
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Anahtar Kavramlar
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Giris

Finansal tablolarin analizinde kullanilan analiz tekniklerinden birisi de dikey ylizdeler
analiz teknigidir. Bu analiz tekniginde finansal tabloda yer alan her bir kaleminin iginde
bulundugu grup toplamai i¢indeki nispi yeri ve ait oldugu grupla iliskisi incelenmektedir. Yiizde
analiz teknigi ile finansal tablolarin analiz edilebilmesi i¢in Oncelikle ilgili yilda finansal
tabloda yer alan kalemlerin dikey yiizdesinin hesaplanmasi gerekir. Bu sekilde finansal tablolar
basit ve kolay anlasilabilir hale donlismektedir. Bilango kalemlerine dikey yiizdeler analiz
tekniginin uygulanmasi ile varliklarin ve bu varliklarin finansman kaynaklarimin dagilimi
ortaya konulurken, gelir tablosunun bu analiz teknigi ile incelenmesi durumunda ise net satig
hasilati ile bu hasilati elde etmek i¢in yapilan faaliyetler arasindaki iligkiler analiz

edilebilmektedir.
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8. FINANSAL TABLOLARIN ANALIZ TEKNIiKLERIi- 2; DIKEY
YUZDELER ANALIZ TEKNIiGi

Isletmenin tek bir dénemine ait finansal tablolarinda yer alan kalemlerin, ayn1 tabloda
yer alan grup toplamina oranlanmasi seklinde hesaplanarak bulunan yiizdelere gore yorumlarin
yapildig1 analiz teknigidir. Bir bagka ifade ile, dikey analiz tekniginde, finansal tablolarda yer
alan kalemlerin i¢inde bulundugu kiimenin (grup) toplami i¢indeki oran1 hesaplanmaktadir. Bu

ifadeyi asagidaki sekilde formiilize edebiliriz.

Ilgili Hesabin Tutari
Grup Toplami

Dikey Yiizdeler = X 100

Dikey yiizdeler analiz teknigini bilangoya uyguladigimizda, bilangoda yer alan her bir
hesap kalemi bilanco biiyiikliigiine oranlanacaktir. Bu sekilde bilangoda aktif tarafta yer alan
kalemlerini toplam varliklar igindeki nispi degerini, pasif tarafta yer alan hesap kalemlerinin de
toplam kaynaklar i¢indeki nispi degeri elde edilmis olacaktir. Bu analiz tekniginde analizci
isterse, aktif ve pasif dagilimini daha detayl1 analiz etmek istediginde donen varliklar1 olusturan
bilango kalemlerini donen varliklar toplamina, duran varliklar toplamini olusturan bilango
kalemlerini duran varliklar toplamina oranlayarak varliklar1 olusturan her bir grubun kendi
icindeki dagilimini da gorebilecektir. Analizci benzer bir sekilde kisa vadeli yabanci kaynaklari
olusturan bilango kalemlerini kisa vadeli yabanci kaynaklar toplamina, uzun vadeli yabanci
kaynaklar1 olusturan bilanco kalemlerini uzun vadeli yabanci kaynaklar toplamina ve
0zkaynaklar1 olusturan bilango kalemlerini de 6zkaynaklar toplamina oranlayarak finansman
kaynaklarini olusturan her bir grubun kendi i¢indeki dagilimini da gorebilecektir.

Bilancoda yer alan tutarlar icinde bulundugu grubun ya da genel grup toplamina
oranlanip ylizdelerle ifade edildiginde, hesaplanan oranlar birka¢ rakamdan olusan sayilara
doniistir ki, bu sekilde finansal tablolar basit ve kolay anlagilabilir hale donlismektedir. Boylece

ilgili kalemlerin yeterli biiyiikliikte olup olmadiginin analizi kolaylikla yapilabilmektedir.
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8.1. Dikey Yiizdeler Analiz Tekniginin Aktiflere Uygulanmasi

Asagidaki ornekte Safran AS.’nin 31.12.2018 tarihli bilangosunda yer alan aktiflerin

kendi i¢indeki dagilimi goriilmektedir. Bilangoda varliklar1 olusturan bilango kalemlerinin hem

genel grup toplamina gore hem de ilgili kalemlerin i¢inde bulundugu grup toplamina gore dikey

yiizdeleri hesaplanmistir. Genel grup toplamina gore bilangoda yer alan kalemlerin dikey

yiizdeleri hesaplanirken her bir bilango kalemi ayr1 ayr1 aktif toplama oranlanmistir. Bu ifadeyi

asagidaki sekilde formiilize edebiliriz.

Ilgili Hesabin Tutari

Dikey Yiizdeler = Aktif Toplam X 100

GENEL GRUP

TOPLAMA TOPLAMINA
I. DONEN VARLIKLAR 31.12.2018 ORANI ORANI
A.|Hazir Degerler 70.000 7% 17,50%
B. | Menkul Kiymetler 20.000 2% 5%
C. | Ticari Alacaklar 120.000 12% 30%
D. | Diger Alacaklar 40.000 4% 10%
E. | Stoklar 150.000 15% 37,50%
DONEN V. TOPLAMI 400.000 40% 100,00%
Il. DURAN VARLIKLAR
A.|Mali Duran Varliklar 150.000 15% 25%
B. | Maddi Duran Varliklar 400.000 40% 66,67%
Maddi  Olmayan  Duran

C. | Varliklar 50.000 5% 8,33%
DURAN V. TOPLAMI 600.000 60% 100,00%
AKTIF TOPLAM 1.000.000 100%

Bu sekilde 6rnegin stoklar kaleminin dikey ytizdesini hesaplamak i¢in stoklarin degeri

olan 150.000 TL’yi toplam aktif biiyiikliigii olan 1.000.000 TL’ye oranladigimizda, stoklar

kaleminin dikey yiizdesi % 15 olarak hesaplanmistir. Benzer bir sekilde diger kalemleri de
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aktif toplama oranladigimizda tiim kalemlerin genel grup toplamima goére dikey ylizdeleri
kolaylikla hesaplanmis olacaktir.

Yukaridaki veriler incelendiginde, isletmenin toplam varliklarinin % 60’1nin duran
varliklardan, geriye kalan % 40’min ise isletmenin donen varliklarindan olustugu
goriilmektedir. Bu durumda igletmenin varliklarinin dagilimina iligkin genel olarak, duran
varlik agirlikli bir varlik edinme politikasi izledigini sdyleyebiliriz. Duran varliklar1 donen
varliklarina gore goreceli olarak daha yiiksek olan isletmeler genellikle iiretim ya da sinai
isletmeleridir. Isletmenin varlik kalemlerinin dagilimi incelendiginde, toplam varliklarm %
15’ini stoklarin, %40’mn1 maddi duran varliklarin, %12’sini ticari alacaklarin, %15’ini mali
duran varliklarin, %5’ini maddi olmayan duran varliklarin, % 4’iinii diger alacaklarin, %2’sini
menkul kiymetlerin ve % 7’sini de hazir degerlerin olusturdugu goriilmektedir.

Bilangoda yer alan kalemler i¢inde bulundugu grup toplamina oranlandiginsa ise ilgili
bilango kaleminin yer aldigi grubun, kendi ig¢indeki dagilimi gérebilecektir. Duran varliklar
icinde yer alan bilan¢o kalemlerinden mali duran varliklarin degeri olan 150.000 TL duran
varliklarin toplam degeri olan 600.000 TL’ye oranlandiginda, elde dilen oranin degeri % 25
olacaktir. Bu oran bize, duran varlik yatirimlarinin % 25’inin mali duran varliklardan
olustugunu gosterecektir. Benzer bir sekilde duran varliklarda yer alan maddi duran varliklarin
degeri ve maddi olmayan duran varliklarin degerleri de 600.000 TL olan duran varliklarin
toplam degerine oranlandigina sirastyla % 66,67 ve % 8,33 degerleri elde edilecektir. Donen
varliklar i¢inde yer alan bilango kalemlerinin donen varliklar i¢indeki nispi degeri incelenmek
istendiginde de benzer bir sekilde hazir degerlerin, menkul kiymetlerin, ticari alacaklarin, diger
alacaklarin ve stoklarin degerlerinin donen varliklar toplamina oranlanmasi gerekecektir.

Bu islemlerin yapilmasindan sonra yapilacak yorumlarda, ilgili kalemler hem genel grup
toplamina gore hem de i¢inde bulundugu grup toplamina gore birlikte yorumlanabilecektir.

Ornegin stoklar, toplam varliklarin % 15’ini dénen varliklarin ise % 37,50sini olusturmaktadir.

8.2. Dikey Yiizdeler Analiz Tekniginin Pasiflere Uygulanmasi

Bilango analiz edilirken c¢ift tarafli olarak yorumlanmasi gerekir. Isletmenin
varliklarinin  dagilimimin incelenmesinden sonra, finansman kaynaklarmmin dagiliminin
incelenmesi i¢in benzer bir siire¢ bilanconun pasif tarafina uygulanacaktir. Asagidaki 6rnekte
Safran AS.’nin bilancosunda yer alan pasif kalemlerin kendi i¢indeki dagilim1 goriilmektedir.
Burada bilancoda finansman kaynaklarini olusturan bilango kalemlerinin hem genel grup
toplamina gore hem de ilgili kalemlerin iginde bulundugu grup toplamina gore dikey yiizdeleri
hesaplanmistir. Genel grup toplamina gore bilangoda yer alan kalemlerin dikey ylizdeleri
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hesaplanirken her bir bilango kalemi ayr1 ayr1 pasif toplama oranlanmigtir. Bu ifadeyi asagidaki

sekilde formiilize edebiliriz.

Ilgili Hesabin Tutari
Pasif Toplam (=Aktif toplam)

Dikey Yiizdeler = X 100

Safran A.S.’nin bilangosunun pasif tarafi dikey ylizdeler analiz teknigine gore

uyarlandiginda asagidaki sekilde olacaktir.

GENEL GRUP

L KISA VADELI YABANCI|31.12.2018 TOPLAMINA TOPLAMINA
KAYNAKLAR ORANI ORANI(%)

A. Mali Borg¢lar 150.000 15% 37,5

B. Ticari Borglar 200.000 20% 50

C. Alman Siparis Avanslari 50.000 5% 12,5
KVYK TOPLAMI 400.000 40% 100
II. UZUN VADELI YABANCI
KAYNAKL.

A. Mali Borg¢lar 100.000 10% 100
III. OZKAYNAKLAR

A. Sermaye 300.000 30% 60

B. Sermaye Yedekleri 50.000 5% 10

C. Kar Yedekleri 100.000 10% 20

D. Dénem Net Kar1 50.000 5% 10
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 500.000 50 % 100
PASIF (KAYNAKLAR)
TOPLAMI 1.000.000 100%

Bu sekilde 6rnegin ticari borglar kaleminin dikey yilizdesini hesaplamak i¢in ticari
borglarin degeri olan 200.000 TL’y1 toplam pasif ya da aktif aktif biiyiikliigii olan 1.000.000
TL’ye oranladigimizda, ticari borglarin dikey yiizdesi % 20 olarak hesaplanacaktir. Benzer bir
sekilde diger kalemleri de pasif ya da aktif toplama oranladigimizda tiim kalemlerin genel grup

toplamina gore dikey yiizdeleri kolaylikla hesaplanmis olacaktir.  Yukaridaki veriler
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incelendiginde, isletmenin toplam kaynaklarinin % 40’1nin kisa vadeli yabanci kaynaklardan,
% 10’unun uzun vadeli yabanci kaynaklardan geriye kalan % 50’sinin ise isletmenin
0zkaynaklarindan olustugu goriilmektedir. Bu durumda isletmenin finansman kaynaklarinin
dagilimi incelendiginde toplam kaynaklarinin % 50’sinin 6zkaynaklardan, % 50’sinin de
yabanci kaynaklardan olustugu ve bu verilere gore isletmenin dengeli bir finansman politikasi
izledigini soyleyebiliriz. Eger isletmenin 6zkaynaklarinin dikey yiizdesi % 50’nin iizerinde
olsaydi bu durumda toplam bor¢larinin dikey yiizdesi de % 50’nin altinda olacakti ki, biz bu
verilere gore isletmenin 6zkaynak agirlikli bir finansman politikasi izledigini sdyleyebilecektik.
Isletmenin varliklarmi finanse etmek icin kullanmis oldugu finansman kaynaklarmin dagilimi
daha detayli olarak incelendiginde, toplam kaynaklarin % 15’ini kisa vadeli mali borg¢larin, %
20’sini ticari borglarin, % 5’ini alinan siparis avanslarinin, % 10’unu uzun vadeli mali borglarin,
% 30’unu sermayenin, % 5’ini sermaye yedeklerinin, % 10’unu kar yedeklerinin ve % % 5’inin
de cari yilin dénem net karindan olusturdugu goriilmektedir.

Bilangoda yer alan kalemler i¢cinde bulundugu grup toplamina oranlandiginsa ise ilgili
bilan¢o kaleminin yer aldig1 grubun, kendi i¢indeki dagilimi gérebilecektir. Kisa vadeli yabanci
kaynaklar i¢inde yer alan bilanco kalemlerinin kisa vadeli borg¢lar icindeki nispi degeri
incelenmek istendiginde, mali borglar, ticari borglar ve alinan siparis avanslarinin kisa vadeli
yabanci kaynaklar toplamina oranlanmasi gerekecektir. Bu islemlerin yapilmasindan sonra
yapilacak yorumlarda, ilgili kalemler hem genel grup toplamina gére hem de i¢inde bulundugu
grup toplamina gére birlikte yorumlanabilecektir. Ornegin isletmenin ticari borglari, toplam
finansman kaynaklarmin % 20’sini, kisa vadeli yabanci kaynaklarin ise %  50’sini

olusturmaktadir.

8.3. Dikey Yiizdeler Analiz Tekniginin Gelir Tablosuna Uygulanmasi

Gelir tablosu kalemlerine dikey ytizdeler analiz teknigi uygulandiginda, gelir tablosunda
yer alan her kalem, Net Satislara oranlanmaktadir. Bu ifadeyi asagidaki sekilde formiilize
edebiliriz.

Ilgili Hesabin Tutar

Dikey Yiizdeler = X 100
Net Satiglar

Asagidaki ornekte de goriilecege iizere finansal tabloda yer alan her bir hesap kalemi
net satiglara oranlandiginda dikey yiizdeleri hesaplanirken, bu analiz teknigine gore gelir
tablosunda net satiglarin degeri ne olursa olsun bu kalemin dikey yiizdesi finansal tabloda her
zaman % 100°diir.
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2018 | DIKEY

YILI | YUZDELER
BRUT SATISLAR 525.000 105%
SATIS INDIRIMLERI (-) 25.000 5%
*NET SATISLAR* 500.000|  100%
SATISLARIN MALIYETI (-) 260.000 52%
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 240.000 48%
FAALIYET GIDERLERI (-) 180.000 36%
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 60.000 12%
DIGER F.OLAGAN GELIR VE KARLAR 12.000| 2,40%
DIGER F. OLAGAN GIDER VE ZARARLAR (-) 6.000| 1,20%
FINANSMAN GIDERLERI (-) 16.000|  3,20%
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 50.000 10%
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 5.000 1%
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-) 3.000f 0,60%
DONEM KARI VEYA ZARARI 52.000| 10,40%
DONEM KARI VERGI VED.Y.Y K. (-) 12.000| 2,40%
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 40.000 8%

Gelir Tablosuna dikey analiz teknigi uygulandiginda, Isletmenin net satiglarinin %5’i
kadar satis indirimleri yaptig1, net satislarin %48°1 kadar briit satig kar1 sagladigi, baska bir ifade
ile briit kar marjinin %48 oldugu veya da her 100 TL’lik net satislarinin ortalama 52 TL’sinin
maliyetlere gittigini, geriye kalan 48 TL’sinin briit satigs kar1 olarak gergeklestigini
sOyleyebiliriz. Yine benzer sekilde her 100 TL’lik net satiglarin 12 TL’sinin faaliyet kar1 olarak

isletmede kalmis oldugunu soyleyebiliriz.

8.4. Dikey Yiizdeler Analiz Tekniginin Ozellikleri

» Gerek bilanco, gerekse de gelir tablosu dikey ylizdeler analiz teknigine gore analiz edilirken
tek bir doneme ait, bir adet finansal tablo ile analizler yapilabilmektedir. Bu nedenle bu analiz

teknigi kapsamina gore, statik analizdir.
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» Bilangonun dikey yiizde analiz teknigine gore analiz edilmesi ile, isletmenin varliklarinin ve
finansman kaynaklarinin dagilimi ortaya konulmaktadir. Bu sekilde yapilan bir analizle
isletmenin bilango tarihindeki finansal yapisinin analizi incelenmektedir.

» Gelir tablosunun bu analiz teknigine gore analiz edilmesi sonucunda isletmenin
faaliyetlerinin dagilimi1 ortaya konulmaktadir. Bu sekilde ayn1 zamanda isletmenin satiglari ile
degisik faaliyet sonuglarimi gosteren kar kalemleri arasindaki iligkiler ortaya konularak
isletmenin satiglari izerinden karlilik analizi de yapilabilmektedir.

Bilanco ve gelir tablosunda yer alan tutarlarin dikey ylizdeleri hesaplanarak 100 {izerinden
ifade edildiginde, hesaplanan oranlar birka¢ rakamdan olusan kiiciik sayilara doniisiir ki, bu
sekilde finansal tablolar basit ve kolay anlasilabilir hale donligmektedir. Boylece ilgili
kalemlerin yeterli biiyiikliikte olup olmadiginin analizi de kolaylikla yapilabilmektedir.

» Analiz tekniginin Ozelliginden dolayr gelir tablosunda Net Satiglar, bilancoda ise Aktif
Toplam’in (ya da Pasif Toplam’in) dikey yiizdeleri her zaman 100°diir.

8.5. Dikey Yiizde Analiz Teknigi Ile Gelir Tablosu Analizi

ABC Sanayi Ve Ticaret A.S.’nin 2018 Y1l1 Gelir Tablosu asagidaki gibidir.

, 2018 DIKEY
TABLO RALEMLERI (Bin TL) | YUZDELER(%)
A — Briit Satiglar 189.000 105,00
B — Satis Indirimleri (-) -9.000 -5,00
C — Net Satiglar 180.000 100,00
D — Satiglarin Maliyeti (-) -126.000 -70,00
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 54.000 30,00
E — Faaliyet Giderleri (-) -37.800 -21,00
FAALIYET KARI 16.200 9,00
F — Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 14.400 8,00
G - Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar (-) -7.200 -4,00
H — Finansman Giderleri (-) -2.500 -1,39
OLAGAN KAR 20.900 11,61
| — Olagandis1 Gelir ve Karlar 24.300 13,50
J — Olagandis1 Gider ve Zararlar (-) -3.700 -2,06
DONEM KARI 41.500 23,06
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> Briit Satis Kan1 Boéliimii: Isletmenin briit satis kar1 2018 yilinda net satislarin %30’u
oraninda gerceklesmistir. Bir baska ifade ile isletmenin her 100 TL’lik net satis gelirinin 30
TL’lik kismi igletmede briit satis kar1 olarak kalmistir. Net satiglar1 iizerinden %30 oraninda
briit satis kar1 elde eden bir isletmenin, faaliyet giderleri basta olmak tizere, diger her tiirlii gider
ve zarar1 karsilayarak yeterli sayilabilecek seviyede net kar tutarina ulasabilme olasiligi
diistiktiir. Briit Satis Karinin siirekli olacagi ve sirket ortaklarina dagitilacak karin ve ayrilacak
olan otofinansmanin kaynaginin briit satis kar ile saglanacag diisiiniildiiglinde, bu oranda
gerceklesen briit satig karinin yetersiz oldugunu sdyleyebiliriz.

Briit Satis Kari lizerinde etkili olan kalemlerin analiz ve yorumuna gelince; briit
satiglarin net satiglara orant %105 olarak gergeklesmistir. Briit Satislarin dikey ylizdesinin
yiiksek olmamasi, isletmenin satis indirimlerinin fazla olmadigin1 gostermektedir. Dolayist ile
isletme net satiglara oran1 %S5 olarak gergeklesen satis indirimlerinden dolay: hasilatindan fazla
bir sey kaybetmemistir. Satig indirimlerinin alt kalemleri soruda verilmedigi i¢in, satis
indirimlerinin satigtan iadelerden mi yoksa satis iskontolarindan mi kaynaklandigi
bilinmemektedir. %5°lik satig indirimlerinin diisiik bir seviyede oldugu diisiiniiliirse, satis
indirimlerinin nedeni satis iskontolar1 ise, isletmenin faaliyet gosterdigi sektoriindeki rekabet
giiciiniin iyi oldugu, satis iadelerinden kaynaklaniyorsa da isletmenin tirettigi ve sattig1 mallarin
kalitesinin 1y1 oldugunu sdyleyebiliriz. Bir baska ifade ile, satis indirimlerinin nedent ister satig
iskontolar1 isterse de satistan iadeler olsun, her iki durumda da indirimler diistik tutuldugu icin
isletme agisindan olumludur.

Briit Satis Karmin diisiik ¢ikmasinin nedeni ise, satislarin maliyetinin yiiksekligidir.
Satiglarin maliyetinin net satiglara oran1 %70 olarak gerceklesmistir. Satiglarin maliyetinin
dikey ylizdesinin isletmeye yeterli miktarda kar birakabilecek bir oranda olmasi istenirken,
%70’1ik olarak gergeklesen bu oran yiiksektir. Bir bagka ifade ile, net satislardan bunu elde
etmek i¢in katlanilan gider olarak maliyet diisiildiigiinde, isletmede yeterli miktarda kar kaldig:
sOylenemez. Maliyetlerin yliksek olmasina bakilarak, eger isletme ticari bir isletme ise,
isletmenin mal alis maliyetlerinin yiiksek ve pazardaki yogun rekabetten dolayr da kar marjinin
diisiik oldugunu sdyleyebiliriz. Isletmenin iiretim isletmesi oldugu diisiiniiliirse de iiretim
girdilerinin yiiksek, tiretim teknolojisinin eski ve is¢ilerinin verimsiz olmasindan dolay1

maliyetlerinin yiiksek oldugunu, dolayisiyla briit satis karmin diisiik oldugunu sdyleyebiliriz.
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> Faaliyet Kar1 Boliimii: Isletmenin mal ve hizmet satislarindan sagladig: kardan (briit satis
kar1) bu karin elde edilmesi igin katlanilan ana faaliyet giderleri ¢ikarildiktan sonra kalan tutari
veren faaliyet karini net satislara oran1 %9 olarak gerceklesmistir. Isletme ydnetiminin esas
faaliyet alanindaki basarisin1 da ortaya koyan ve isletmenin esas faaliyet sonucunu gosteren
faaliyet kar yetersizdir. %9’luk faaliyet kar1 gelir tablosunda kendisinden sonra gelecek gider
ve zararlar1 karsiladiktan sonra yeterli seviyede donem karina ulagtirabilecek bir biiyiikliikte
degildir. Faaliyet Karmmin bu derece diisiik ¢ikmasimin nedeni yukarida deginildigi gibi
satislarin maliyetinin yiiksekligine ilave olarak faaliyet giderlerinin de yliksek olmasidir.

Faaliyet giderlerinin net satiglara oran1 %21 olarak gergeklesmistir. Briit Satis Karinin
dikey yiizdesinin %30 oldugu disiiniiliirse %21 diizeyinde gerceklesen faaliyet giderlerinin
briit satis karina gore oldukca yiiksek oldugunu soyleyebiliriz. Faaliyet giderlerinin alt
kalemleri bilinmemekle birlikte, bu giderlerin {i¢ gruptan olustugu diisiiniiliirse, isletmenin bu
giderlerin alt unsurlarini inceleyerek, faaliyetlerinin kalitesini ve rekabet giiciinii diisiirmeyerek,
ana faaliyet konusunda satiglarint ve karliligim1 azaltmayacak sekilde gerekli tasarruf
tedbirlerini almasi gerekir.

Olagan Kar Béliimii: Isletmenin bir dénem iginde yiiriitiilen ve olagan nitelikteki her
tirlii faaliyetlerinin sonuglarin1 gdsteren olagan karin net satiglara orani %11,6 olarak
gerceklesmistir. Olagan karin dikey yiizdesinin (%11,6) faaliyet karinin dikey yiizdesine (%9)
gore yiiksek olmasinin nedeni, diger faaliyetlerden olagan gelir ve kéarlar kaleminin diger
faaliyetlerden olagan gider ve zararlar ile finansman giderleri toplamindan ytiksek olmasidir.
Faaliyet karina gore olagan karin yiiksek olmasina neden olan kalemlerin analizini yapacak

olursak;

Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar: Isletmenin asil faaliyeti disindaki olagan
faaliyetlerinden kazandigi gelirleri gosteren bu kalemin net satiglara orani %8 olarak
gerceklesmistir. Isletmenin esas faaliyetlerinden karmi gosteren faaliyet kar1 %9 iken, yan
faaliyetlerinden sagladigi gelir ve karlarin %8 olmasi, igsletmenin esas faaliyet konusundan
uzaklagarak yan faaliyetlerine yoneldigini ve bu durumunda uzun vadede isletmenin faaliyet
karini olumsuz ydnde etkileyebilecegini sdyleyebiliriz. Isletmenin diger faaliyetlerinden
sagladig1 olagan gelir ve karlar kaleminin, en azindan diger faaliyetlerden olagan gider ve
zararlar1 karsilayabilecek biiyiikliikte olmasi istenir. Diger faaliyetlerden saglanan %8 lik kar,
diger faaliyetlerden olagan gider ve zararlar (%4) ile finansman giderleri (%1,4) toplamim
karsilayabilecek biiytikliikte oldugu i¢in, isletmenin olagan karinin net satislara orani (%11,6)

faaliyet karinin net satiglara oranina (%9) gore daha yiiksek ¢ikmustir.
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Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar: Bu kalemin net satiglara orani1 %4 olarak

gerceklesmis olup diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlar ile karsilanabildigi i¢in isletmenin

esas faaliyet konusundan sagladigi kar1 olumsuz yonde etkilememistir.

Finansman Giderleri: Finansman giderlerinin net satiglara oran1 yaklasik %1,4 olarak
gerceklesmistir. Oranin  diisiik olmasi, isletmenin faaliyetlerinin finansmaninda borg
kullanmaktan kacindigin1 bir baska ifade ile 6zkaynak agirliklt bir finansman politikasi
izledigini gostermektedir.
> Donem Kar1 Béliimii: Isletmenin dénem karmin net satislara oram %?23,1 olarak
gerceklesmistir. Donem karinin (%23,1) olagan kara gore (%11,6) oldukca yiiksek olmasinin
nedeni, igletmenin olagandis1 gelir ve karlar kaleminin (%13,5) olduke¢a yiiksek olmasidir.
Isletmenin bu dénemde olagandis1 gelir ve karlarindan (%13,5) olagandis1 gider ve zararlar
kalemi (%2,1) disiildiigiinde, olagandis1 faaliyetlerin isletmenin donem karlihigma %11.,4
oraninda bir katkisinin oldugu goziikmektedir.

Donem karmin net satiglara oran1 %23,1 olarak diisiiniildiigiinde, bu seviyedeki donem
karmin isletme acisindan yeterli olabilecegini sdyleyebiliriz. Ancak, donem karinin ne tiir
faaliyetlerden olustugunu incelersek, 41.500 TL’lik dénem karinin sadece 16.200 TL’lik
kisminin esas faaliyetlerden saglandigi goziikmektedir. Bir baska ifade ile donem karmin
%39’luk kismi ana faaliyet konusundan olusmaktadir. Isletmenin faaliyet karmmn dikey
yiizdesinin %9, diger faaliyetlerinden olagan gelir ve karlarin %8 ve olagandisi gelir ve karlar
kaleminin ise %13,5 oldugu diisiiniiliirse, isletmenin %23,1°lik dénem kar1 yeterli gibi goziikse
de, donem karinin igerigine bakildiginda, donem karinin ana faaliyet konusundan ¢ok diger
faaliyetlerden saglandigini, bu durumunda isletmenin devamliligi, otofinansmani ve kar
dagitimi i¢in uygun olmadigini sdyleyebiliriz.

Sonug olarak; isletmenin satiglarinin maliyetleri ve faaliyet giderlerinin yiiksek olmasi
nedeniyle faaliyet kari diisiik ¢ikmustir. Isletmenin faaliyetlerinin ve iiriinlerinin kalitesini
diistirmeyecek, rekabet giiciinii olumsuz etkilemeyecek, ana faaliyet konusundaki satiglarini ve
dolayisiyla da karliligi azaltmayacak maliyet ve gider tasarrufu saglayacak tedbirler almasi
gerekir.

Isletmenin dénem kari yeterli bir seviyede gibi gdziikmekle birlikte, dénem kari
isletmenin esas faaliyetlerinden ziyade yan faaliyetlerinden ve olagandisi faaliyetlerinden
saglanmaktadir. Isletmenin diger faaliyetlerinden sagladig1 karlar bu dénem isletmenin dénem
karliligin1 olumlu etkilese de uzun vadede isletmenin karliligimi olumsuz etkileyecegi igin,

isletmenin asil faaliyet konusuna yonelerek faaliyet karini artiracak kararlar almasi gerekir.
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8.6. Dikey Yiizde Analiz Teknigi Ile Bilanco Analizi

XYZ Sanayi Ve Ticaret A.S.’nin 2018 yil1 bilangosu asagidaki gibidir.

DIKEY DIKEY
AKTIF (TL) | YUZDE(%) | PASIF (TL) YUZDE(%)
| | DONEN VARLIKLAR KISA V.Y.KAYNAKLAR
A |HAZIR DEGERLER 50.000 2,3 A |MALI BORCLAR 57.000 2,6
B | MENKUL DEGERLER (net) 30.000 1,4 B | TICARi BORCLAR 360.000 16,3
C | TICARI ALACAKLAR (net) 320.000 14,5 C | OD.VERGI VE FONLAR 75.000 3,4
D | DIGER ALACAKLAR 45.000 2,0 D | BORC VE GIDER KARS. 80.000 3,6
E | STOKLAR 520.000 23,6 KISA V. Y.KAYN. TOPLAMI 572.000 25,9
F | DIGER DONEN VARLIKLAR |  28.000 1,3 UZUN V. Y.KAYNAKLAR
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 993.000 45,0 A |MALI BORCLAR 420.000 19,0
I DURAN VARLIKLAR B | BORC VE GIDER KARS. 168.000 7.6
A | TICARI ALACAKLAR 42.000 1,9 UZUN V. Y. K.TOPLAMI 588.000 26,7
B | MALi DURAN VARLIKLAR | 310.000 14,1 YABANCI KAYN.TOPL. 1.160.000 52,6
MADDI DURAN
C | VARLIKLAR 860.000 39,0 0Z KAYNAKLAR
DURAN VARLIKLAR TOP. 1.212.000 55,0 A | ODENMIS SERMAYE 380.000 17,2
AKTIF TOPLAMI 2.205.000 100,0 B | KAR YEDEKLERI 250.000 11,3
C | GECMIS YILLAR KARL. 65.000 2,9
D | DONEM NET KARI 350.000 15,9
0Z KAYNAK TOPLAMI 1.045.000 47,4
PASIF TOPLAMI 2.205.000 100,0

Isletmenin donen varliklarmin dikey yiizdesi % 45 iken K.V.Y K.’ larinin dikey yiizdesi
ise % 25,9 olarak gerceklesmistir. isletmenin Net Calisma Sermayesinin dikey yiizdesinin %
19,1 oldugu goz oniinde bulundurulursa, isletmenin likiditesinin genel olarak iyi durumda
oldugunu sdyleyebiliriz. Yine Net Calisma Sermayesine bakarak, isletmenin, K.V.Y.K. larim
karsilayabilme giicli agisindan herhangi bir sorunu goziikmemekle birlikte, eger isletme
ihtiyacindan fazla likit varliklara yatirim yapmis ise bu durumun da isletmenin karliligini
olumsuz etkileyecegini soyleyebiliriz. .

Isletmenin duran varliklarmin ve donen varliklarinin dikey yiizdeleri sirasiyla % 55 ve

% 45 olarak gerceklesmesi igletmenin yatirim politikasinin duran varlik agirlikli oldugunu
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dolayist ile isletmenin ticaret isletmesinden ziyade liretim isletmesi goriiniimiinde oldugunu
sOyleyebiliriz.

Isletmenin 6zkaynaklarinin dikey yiizdesi %47,4 ve uzun vadeli yabanci kaynaklarinin
dikey ylizdesi de %26,7 olarak gergeklesmistir. Uzun vadeli yabanci kaynaklar ve 6zkaynak
toplamini gosteren devamli sermayenin dikey yilizdesinin yaklasik % 74 olarak gerceklesmesi,
dikey yiizdesi % 55 olan duran varlik yatirimlarinin tamaminin finansmaninin uzun vadeli
kaynaklarla (devamli sermaye) yapildigini, artan devamli sermayenin ise donen varliklarin
finansmaninda kullanildigin1  sdyleyebiliriz. Isletmenin maddi duran varliklarinin dikey
yiizdesinin % 39 olmasi, maddi duran varlik yatirimlarinin tamaminin 6zkaynaklarla finanse
edilebildigini gostermektedir.

Isletmenin toplam borglarmm (U.V.Y.K. + K.V.Y.K.) ve &zkaynaklarmmn dikey
yiizdeleri sirasiyla % 52,6 ve % 47,4 olarak gerceklesmesi isletmenin finansman politikasinin
dengeli olmakla birlikte az da olsa yabanci kaynak agirlikli oldugunu gostermektedir.

Isletmenin kisa vadeli ve uzun vadeli bor¢larinin sirastyla % 25,9 ve %26,7 olarak
gerceklestigi ve dolayistyla isletmenin bor¢lanma politikasinin az da olsa uzun vadeli borg
agirlikli oldugunu sodyleyebiliriz.

Isletmenin 6zkaynaklarinin dikey yiizdesi % 47,4 iken 6denmis sermayesinin dikey
yiizdesinin ise % 17,4, olarak gerceklesmesi isletmenin 6zkaynaklarinin 6denmis sermayeden
ziyade otofinansman agirlikli oldugunu séyleyebiliriz.

Isletmenin dikey yiizdesi % 45 olan donen varliklarini inceledigimizde, stoklarinin
dikey ytizdesinin % 23,6 olarak gerceklestigini ve dolayisiyla donen varliklarinin yaridan
fazlasinin stoklardan olustugunu ve isletmenin stoklarina agir1 yatirim yaptigini sdyleyebiliriz.
Ticari borglarin dikey yiizdesinin % 16,3 olarak gergeklesmesi stoklarin finansmaninin énemli
bir kismmin ticari borgla yapildigim gostermektedir. Isletmenin ticari alacaklarmin dikey
yiizdeleri ( Uzun ve Kisa Vadeli Ticari Alacaklar) toplam1 % 16,4 ve ticari bor¢larin dikey
yiizdesi ise % 16,3 olarak gerceklesmesi isletmenin ticari alacaklarini tahsil etmesi durumunda;
ticari alacaklari ile ticari bor¢larini 6deyebilecegini gostermektedir. .

Ozetle; Isletmenin bilancosu incelendiginde, isletmenin likiditesinin yiiksek, kisa
vadeli borglarin1 6deme giiciinde herhangi bir sorun yasamadigini, buna ilaveten donen varlik
agirlikli varlik edinme politikast izledigini, finansman politikasinin ise borg¢ agirlikli oldugunu
soyleyebiliriz. Isletmenin ©zkaynaklarinin &nemli bir kismi cari yilin net kérindan

olusmasindan dolayi, karliliginin ytliksek oldugunu yiiksektir.
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Uygulamalar
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Uygulama Sorulan
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Bu Béliimde Ne Ogrendik Ozeti
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Boliim Sorular:

1) Isletmenin tek bir donemine ait finansal tablo verilerindeki her kalemin, ayni tabloda yer alan
grup toplamina oranlanmasi seklinde hesaplanarak bulunan yiizdelere gore yorumlarin
yapildig1 analiz teknigi asagidakilerden hangisidir?

A) Dikey analiz

B) Yatay analiz

C) Trend analizi

D) Oran analizi

E) Egilim yiizdeleri analizi

2) Gelir tablosunun yiizde analizinde asagidakilerden hangisi 100 olarak kabul edilmektedir?
A) Satiglarin maliyeti

B) Aktif toplam

C) Briit satiglar

D) Net satiglar

E) Donem net kar

3) Finansman giderlerinin dikey yiizdesi % 10 olan isletmenin finansman giderleri 2.500 TL ise
net satislar1 asagidakilerden hangisidir?

A) 100.000 TL

B) 250.000 TL

C) 25.000 TL

D) 50.000 TL

E) 10.000 TL

4) Net kar marji (net karin dikey yilizdesi) %8 olan isletmenin net satiglar1 500.000 TL, donem
kar1 vergi ve diger yasal yiikiimliilik karsiliklar1 12.000 TL ise, isletmenin donem kar1
asagidakilerden hangisidir?
A) 52.000 TL
B) 40.000 TL
C) 60.000 TL
D) 30.000 TL
E) 75.000 TL
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5) Yukaridaki isletmenin donem karmin dikey yiizdesi asagidakilerden hangisidir?
A) %12

B) % 10,4

C) %11

D) % 11,6

E) %9,6

6) Briit kar marj1 % 40 olan igsletmenin net satiglart 500.000 TL, faaliyet gideri 100.000 TL ise,
isletmenin faaliyet karinin dikey yiizdesi asagidakilerden hangisidir?

A) % 40

B) % 20

C) %10

D) % 25

E) % 30

7) Briit satiglarin dikey yiizdesi % 110 olan isletmenin satig indirimleri 2.000 TL, faaliyet
giderleri 2.000 TL ve briit kar marj1 % 40 ise, isletmenin faaliyet karlilik oran1 (faaliyet karinin
dikey ylizdesi) asagidakilerden hangisidir?

A) % 50

B) % 60

C) %45

D) % 30

E) %48

8) Duran varliklar1 9000 TL, aktif toplami1 15.000 TL, ve ticari mallar1 3000 TL olan isletmenin,

ticari mallar hesabinin grup i¢indeki ve genel toplam i¢indeki dikey ylizdesi asagidakilerden

hangisidir?
Grup Genel
Toplamina Toplama
Orani(%) Oran1(%)
A) 33 25
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B) 20 25

C) 33 20
D) 50 20
E) 25 20

9) Ticari alacaklariin dikey ytizdesi %12,5 olan isletmenin, ticari alacaklar1 5.000 TL ise, aktif
toplami asagidakilerden hangisidir?

A) 50.000 TL

B) 40.000 TL

C) 30.000 TL

D) 625 TL

E) 25.000 TL

10) Briit satislar1 10.000 TL, satislarinin maliyeti 5.000 TL olan isletmenin net satislarinin dikey
yiizdesi asagidakilerden hangisidir?

A) 50

B) 150

C) 200

D) 100

E) Hesaplanamaz

11) Aktif toplam 60.000 TL, donen varliklar1 40.000 TL ve net ¢alisma sermayesi 10.000 TL
olan igletme ile ilgili olarak asagidakilerden hangisi yanhstir?

Donen varliklarin dikey yiizdesi % 67 dir.

A) Kisa vadeli yabanci kaynaklarin dikey yiizdesi %50°dir

B) Isletme, ticari isletme goriiniimiindedir.

C) Duran varliklarin dikey yiizdesi % 33’diir.

D) Isletmenin devamli sermayesi, duran varliklarindan kiigiiktiir.

12) Satiglarinin maliyetinin dikey yiizdesi %52 olan isletmenin net satiglar1 500.000 TL ise, briit
satis kar1 agagidakilerden hangisidir?

A) 260.000

B) 240.000
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C) 300.000
D) 250.000
E) 200.000

13) Briit satis kariin dikey yiizdesi % 48 olan isletmenin, satiglarinin maliyetinin dikey yiizdesi
asagidakilerden hangisidir?

A) % 48

B) % 65

C) %52

D) % 24

E) % 72

14) Dikey (Ylizde) Analiz Tekniginin amaci asagidakilerden hangisidir?

A) Finansal tablolar arasindaki iliskileri incelemek

B) Finansal Tablo kalemlerindeki degisimi incelemek

C) Bilanconun ge¢mis yillarla olan iliskilerini ortaya koymak

D) Tek doneme ait finansal tablolardaki hesaplarin oransal iliskilerini incelemek

E) Isletmenin faaliyet sonuglarmin analizinin yapilmasi

15)

2014 %
Mali Borglar 4.500 32
Ticari Borglar 2.600 19
Alinan Avanslar 1.300 9
Borg ve Gider Karsiliklar 600 4
...... XXX XXX
Pasif Toplami 14.000 100

Yukaridaki bilgilere gore, isletmenin bilangosuna uygulanan analiz teknigi asagidakilerden
hangisidir?

A) Trend Analiz

B) Yiizde Yontemi ile Analiz

C) Karsilastirmali Tablo Analiz
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D) Oran Analiz
E) Dikey Yiizde Analizi

Cevaplar

1)A,2)D,3)C, 4) A, 5) B, 6)B, 7)D, 8) D, 9) B, 10) D, 11) E, 12) B, 13) C, 14) D,
15) E
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