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Giris

Finansal tablolar iizerinde ¢esitli analiz tekniklerinin uygulanmasi ile isletmelerin
finansal durumu ve faaliyet sonucglarinin analizleri yapilarak isletmeye iliskin farkli agilardan
bulgulara ulasilmakta ve buradan ¢ikarilacak sonuglarla igletmenin yarinlarina ilisin bir dizi
kararlar alinmaktadir. Isletmenin finansal tablolarmin analizinde kullanilan analiz
tekniklerinden birisi de egilim ylizdeleri analiz teknigidir. Bu analiz tekniginde isletmenin
finansal durumuna ve faaliyet sonuglarina iliskin kalemlerin uzun donemler itibari ile géstermis
oldugu degisimin trenleri (egilimleri) belirli bir yilin finansal tablosundaki rakamlara
endekslenerek analiz edilmektedir. Bu amagcla 6zellikle aralarinda anlamli iliskiler kurulabilen
kalemlerin analizi yapilirken, analizde baz alinan bir yila gére finansal tablo kalemlerinin uzun
donemde gostermis oldugu degisim yoni belirlenmekte ve bu kalemler arasindaki egilimin

etkilesimi incelenerek isletmenin gelecegine iligskin kararlar alinmaktadir.
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9. FINANSAL TABLOLARIN ANALIiZ TEKNIKLERI - 3; EGIiLiM
YUZDELERI (TREND) ANALiZ TEKNIiGi

Karsilagtirmali tablolar tekniginde finansal tablolarin iki farkli donem veya tarihteki
verileri karsilagtirilarak tutar ve ylizde(oran) olarak ne yonde degistigi belirlenmektedir. Bu
analiz tekniginde bilangco ve gelir tablosu kalemlerinin kisa donemdeki degisimi ve bu
degisikliklerin olas1 nedenleri ve sonuglar1 iizerinde durulmaktadir. Isletmenin belirli bir
donemdeki finansal tablosunda yer alan kalemlerinin biiyiikliigiinii ve dagilimini incelemek i¢in
ise gegen boliimde incelemis oldugumuz dikey yiizdeler analiz teknigi uygulanmaktadir. Bu
analiz tekniginde isletmenin tek bir donemine ait finansal tablo verilerindeki her bir kalemin,
ayni tabloda yer alan grup toplamina oranlanmasi seklinde hesaplanarak bulunan yilizdelere
gore yorumlar yapilmaktadir.

Egilim Yiizdeleri (Trend) Analizi ise isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuclarinin uzun dénemdeki trendlerini inceleyen analiz teknigidir. Bu analiz tekniginde
isletmenin finansal durumuna ve faaliyet sonuglarina iliskin kalemlerin uzun dénemler itibari
ile degisiminin trenleri (egilimleri) belirli bir yilin finansal tablosundaki rakamlara
endekslenerek analiz edilmektedir. Bu amagla 6zellikle aralarinda anlamli iliskiler kurulabilen
kalemlerin analizde baz alinan yila gore uzun donemde gostermis oldugu degisim yoni

belirlenerek bu kalemler arasindaki egilimin etkilesimi incelenmektedir.

9.1. Trend Analizinin Uygulanmasi

Trend analizinin finansal tablolara uygulanabilmesi i¢in donem uzunluklari
karsilastirilabilir ¢cok sayidaki donemlere iliskin bilangolarin ve gelir tablolarinin olmasi
gerekir. Bu analiz tekniginde bilanco ve gelir tablosunun tamamina analiz teknigi
uygulanabilecegi gibi, yalnizca finansal anlamda birbirleri ile aralarinda kuvvetli iligkiler
kurulabilen kalemlerin egilimlerinin karsilagtirilmas: da tercih edilebilir. Uygulamada tercih
edilen yontem ise genellikle sadece aralarinda anlamli iligkiler kurulabilen finansal tablo
kalemleri arasinda bu analiz tekniginin uygulamasidir.

Trend analizinin uygulanmasinda oncelikle analiz edilecek ilgili donemler secilmelidir.
Analizden benlenen yararlarin elde edilmesi i¢in en az 5-6 yillik donemlerden baslayarak uzun
donemli veri setinin olusturulmasi gerekir. Donem uzunlugunun fazla olmasi, isletmenin daha
kapsamli olarak degerlendirilmesini saglayacagi icin ilgili donemlere iligkin finansal tablo

kalemlerinin genel egilimleri daha iyi sekilde ortaya konulacaktir.
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Trend analizinin uygulanmasindaki ikinci asama ise analiz donemlerine iliskin finansal
tablo kalemlerinin egilim yiizdelerinin hesaplanmasidir. Analiz edilecek s6z konusu donemler
belirlendikten sonra egilim yilizdelerinin neye gore belirlenecegi ya da hesaplanacagi yapilacak
analizlerin giivenilirligi agisindan hayati bir 6éneme sahiptir. Analiz teknigine gore egilim
yiizdelerinin zaman iginde gostermis oldugu seyrin ortaya konulabilmesi i¢in ilgili donemler
arasindan her yonden kabul edilen ve analize temel teskil edilebilecek bir yilin baz yil olarak
secilmesi gerekir. Uygulamada genellikle analiz donemlerinden ilk yil baz yil olarak kabul
edilmekle birlikte, baz yilin isletme agisindan her bakimdan olagan bir yil olmasi gerekir. Bir
baska ifade ile baz yilin isletme i¢in olaganiistii olaylarin yasanmadig1 bir yil olarak secilmesi,
analizin temelini olusturan gosterge niteligindeki yilin dogru olarak seg¢ilmesi anlamina
gelecektir. Bu anlamda baz yilin iilke ekonomisinde ya da isletmenin i¢inde bulundugu sektorde
krizlerin yasanmadigi, asir1 dalgalanmalarin olmadigi ya da isletmenin faaliyetlerini
siirdliirdiigli ¢evrede deprem veya sel gibi olaganiistii olaylarin yasanmadigi bir yil olmasi
gerekir.

Analizi yapilacak donemlerin secilerek veri setlerinin olusturulmasit ve baz yilin
secilmesinden sonraki {i¢ilincii asama ise finansal tablolardaki ilgili yillara iliskin kalemlerin
egilim yiizdesinin hesaplanmasidir. Egilim yiizdelerinin hesaplanmasinin ilk asamasini ise baz
y1l olarak segilen ilgili donemin bilango ve gelir tablosundaki tiim kalemlerinin egilim yiizdeleri
100 kabul edilerek kalemlerin diger yillardaki egilimi yiizde seklinde ifade edilmesidir. Bu
sekilde ilgili kalemler donemler itibari ile bir nevi 100 endeksi seklinde gosterilmis olmaktadir.
Baz yilin tiim finansal tablo degerlerinin 100 olarak kabul edilmesinden sonra, diger yillara

iligkin ilgili kalemlerin egilim yiizdesi asagidaki sekilde formiilize edilebilir;

Ilgili Yildaki Hesap Tutari
Ilgili Hesabin Baz Yildaki Tutar

Egilim Ydiizdeleri = x 100

Analizi yapilacak ilgili finansal tablo kalemlerinin donemler itibari ile egilim yiizdeleri
yukaridaki formiil yardimiyla hesaplandiktan sonra bulunan sonuglar 100 den biiyiik ise,
kalemlerin incelenen donemler igindeki degerinin baz yildaki degerine gore yiiksek, 100 den
kiiclik olmasi durumunda ise kalemlerin incelenen donemler i¢indeki degerinin baz yildaki

degerine gore kii¢lik oldugunu gostermektedir.
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9.2. Egilim Yiizdeleri Analiz Teknigi ile Finansal Tablolarin
Hazirlanmasi

ABC Isletmesinin 2014-2018 yillarma iliskin gelir tablosundan alinan bazi kalemlerin
tutarlar1 asagida yer almaktadir. 2014 yilinin baz yil olarak se¢ilmesi durumunda yukaridaki
verilen formiilde ilgili yillarin degerleri yerine konuldugunda finansal tablo kalemlerinin egilim

yiizdeleri kolaylikla hesaplanabilmektedir.

2014 2015 2016 2017 2018
NET SATISLAR 600.000|  750.000 | 1.000.000| 800.000 | 1.200.000
SATISLARIN MALIYETI (-) | 300.000 400.000| 600.000| 500.000| 750.000
BRUT SATIS KARI 300.000| 350.000| 400.000| 300.000| 450.000

Bu verilere iligskin olarak hesaplanan egilim yiizdeleri donemler itibari ile asagida yer
almaktadir. Burada dikkat edilmesi gereken ilk husus finansal tabloda yer alan ilgili kalemlerin
2014 yilindaki tiim degerlerinin 100 olarak gosterilmesidir. Zira bu veriler i¢inden baz yil olarak
2014 yilinin secilmis olmasi sonucunda, analiz tekniginin 6zelliginden dolayr bu yildaki tim

finansal tablo kalemlerinin egilim yiizdesi 100 olarak yer alacaktir.

2014 2015 2016 2017 2018
NET SATISLAR 100 125* 166,7 | 1333 200
SATISLARIN MALIYETI (-) | 100 133,3 200 | 166,7** | 250
BRUT SATIS KARI 100 116,7 133,3 100 150

Baz yilin disindaki diger yillarin egilim yiizdeleri ise asagidaki sekilde hesaplanabilir.
2015 yilinda net satiglarin egilim yiizdesi hesaplanmak istediginde;

750.000
600.000

Egilim Yiizdesi (NET SATISLAR-2015) = x 100 =125*

2017 yilina iliskin satiglarin maliyetinin egilim yiizdesi ise asagidaki sekilde hesaplanacaktir.

500.000

300,000 x100 =166,7**

Egilim Yizdesi (SATISLARIN MALIYETI-2017) =

192



Asagida ise XYZ isletmesinin 2014-2018 yillar1 arasinda donen varlik kalemlerinin

gostermis oldugu egilimler hesaplanmis olarak yer almaktadir. Bu hesaplamalar yapilirken

2014 yil1 baz y1l olarak secilmistir.

I. Donen Varliklar 2014 2015 2016 2017 2018
A. Hazir Degerler 40.000| 50.000( 70.000( 50.000| 75.000
B. Menkul Kiymetler 17.000 0 9.500 9.500 6.500
C. Ticari Alacaklar(Net) 50.000| 80.000| 100.000| 100.000( 150.000
D. Diger Alacaklar 10.000| 11.000 5.000 6.000 2.500
E. Stoklar 75.000| 90.000| 80.000| 107.500( 150.000
F. Diger Donen Varliklar 8.000 9.000 8.000 7.000| 16.000
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI | 200.000| 240.000| 272.500| 280.000| 400.000
EGILIM (TREND) YUZDELERI

I. Dénen Varliklar 2014 2015 2016 2017 2018
A. Hazir Degerler 100 125 175 125 187,5
B. Menkul Kiymetler 100 0 55,9 55,9 38,2
C. Ticari Alacaklar(Net) 100 160 200 200 300
D. Diger Alacaklar 100 110 50 60 25

E. Stoklar 100 120 106,7 143,3 200

F. Diger Donen Varliklar 100 112,5 100 87,5 200
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 100 120 136,3 140 200

Yukarida donen varliklarda yer alan bilango kalemlerinin egilim yiizdelerinde yer alan
degerlerden 100’{in altinda olan olanlar baz yila gore azalisi, 100’iin {izerinde olan degerler ise
baz yila gore artis1 ifade etmektedir. Dikkat edilirse her bir kalemin egilim yiizdesi baz yilin
degeri olan 100 ile baslay1p her finansal tablo kalemi bir nevi endeks olusturmaktadir. Incelenen
kalemlerden baz yilda rakami olmayan bir kalemin olmast durumunda ilgili kalemin egilim
yiizdesi matematiksel olarak hesaplanamayacaktir. Baz yilin disinda herhangi bir yilda

incelenen kalemlerden degeri olmayan ya da sifir olan bir kalemin olmasi durumunda ise o yila
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iligkin egilim yiizdesi de sifir olacaktir. Yukarida yer alan 2015 yilina iliskin menkul kiymetler
kaleminin egilim yiizdesi ve o yilda bilancoda yer alan degeri sifirdir. Ayrica egilim yiizdeleri
finansal tablolarda faaliyet sonuglarin1 veren karin zarara ya da zararin kara doniismesi
durumunda ancak negatif degerler alabilmekte, bunun disinda egilim yiizdeleri daima pozitif
degerler almaktadir.

9.3. Egilim Yiizdeleri Analizinin Yorumlanmasinda Dikkat Edilmesi
Gereken Unsurlar

Finansal tabloda yer alan kalemlerin esit uzunluktaki donemlere gore diizenlenmesi,
finansal tablolarin karsilastirilabilirligi acisindan 6nemlidir. Ayrica incelenen donemlerde
isletmenin amortisman ya da stok degerleme gibi muhasebe politikas1 ve uygulamalarinda bir
degisiklige gidilmis ise yapilacak analizlerin giivenilirligi agisindan bu degisikliklerin
etkilerinin giderilmesi gerekir. Bunlara ilaveten oOzellikle {ilke ekonomisinde yliksek
enflasyonun yasandigi donemlerde, fiyat hareketlerinin finansal tablo iizerinde etkisinin
ortadan kaldirilmasi gerekir. Bir baska ifade ile finansal tablo kalemlerinin tutarlarinin
enflasyondan arindirilmis olmasi, ilgili donemlere iliskin yapilacak analizin giivenilirligi
acisindan yine énemli bir husustur.

Trend analizinde incelenen donemlerdeki finansal tablo kalemlerinin egilimlerinin
belirlenmesinden sonra birbirleri ile iligkili kalemlerin egilimlerinin etkilesimlerinin
aragtirtlmasi gerekir. Zira bu analiz tekniginin yorumu biiyiik 6l¢iide, aralarinda iligki bulunan
kalemlerin etkilesimlerinin incelenmesi iizerinde kuruludur. Analiz tekniginde tiim finansal
tablonun egilim ylizdelerinin bulunup yorumlanmasi yerine aralarinda iliskili kurulabilen
finansal tablo kalemlerinin belirlenerek yalnizca bu kalemlere iligkin egilimlerin hesaplanmasi
ve yorumlanmasi daha pratik olacaktir.

Trend analizi ile aralarinda anlaml iligkiler kurulabilecek finansal tablo kalemleri ya da
gruplarindan bazilar1 agagidaki gibidir;
=  Donen Varliklar & Kisa Vadeli borglar
*  Donen Varliklar & Duran Varliklar
*  Duran Varliklar & Ozkaynaklar
*  Duran Varliklar & Devamli Sermaye
=  Ozkaynaklar & Toplam Yabanci Kaynaklar
=  Briit Satislar & Net Satislar
*  Net Satiglar & Satiglarin Maliyeti
* Net Satislar & Faaliyet Giderleri
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=  Net Satiglar & Finansman Giderleri
= Net Satiglar & Ticari Alacaklar

=  Net Satislar & Stoklar

= Stoklar &Ticari Borglar

» Ticari Borglar & Ticari Alacaklar

= Net Satiglar & Donen Varliklar

9.4. Trend Analizine Iliskin Uygulamalar

Trend analizine iliskin aralarinda anlamli iliskiler kurulabilecek finansal tablo kalemleri
yukarida belirtildikten sonra, ilgili analiz tekniginin daha iyi anlasilabilmesi i¢in bu noktada
basit bir 6rnek uygulama yapilacaktir. Bu analiz tekniginden beklenen yararin saglanabilmesi
icin daha 6nceden de belirtildigi izere olduk¢a uzun donemlere iliskin finansal tablo verilerinin
olmasi gerekir. Ancak asagida yapilan uygulamada konuyu daha basite indirgeyerek sadece 3
yila iligkin veriler yorumlanmustir.
= Bir isletmede finansal tablolarin Egilim Yiizdeleri (Trend Analizi) yontemi ile analizi
sonucunda asagidaki sonucglar elde dilmistir. Bu sonuglar1 aralarinda iligki kurulabilecek

kalemleri g6z dniinde bulundurarak yorumlayiniz.

Y1 Y2 Y3
Ticari Alacaklar 100 140 162
Stoklar 100 102 108
Ticari Borglar 100 120 125
Briit Satislar 100 124 132
Net Satiglar 100 126 133
Satiglarin Maliyeti 100 128 135

Yukaridaki veriler incelendiginde analize konu olan ilk dénem olan Y1 yilinin baz yil
olarak secildigi goriilecektir. Y2 ve Y3 yillarinin baz yila gore belirlenmis egilim yiizdeleri
hesaplanmis olarak soruda verilmistir. Bu verilere gore aralarinda iliski kurulabilecek kalemlere

gore yapilacak yorumlar asagidaki gibi olacaktir.
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» Net Satislar & Ticari Alacaklar Trendinin Birlikte Yorumlanmasi:

Yi Y2 Y3
Ticari Alacaklar 100 140 162
Net Satiglar 100 126 133

Isletmenin net satislar1 ve ticari alacaklarmin egilim yiizdeleri incelendiginde, ticari
alacaklar baz yila gére Y2 ve Y3 doneminde sirasiyla % 40 ve % 62 oraninda artis gosterirken,
Net Satislar baz yila gore % 26 ve % 33 oraninda artis gdstermistir. Isletmenin net satislarindaki
artis ylizdesine gore, ticari alacaklardaki artig yiizdesinin daha yiiksek olmasi olumsuzdur. Zira
isletmenin satiglar1 artarken oran olarak alacaklarinin ¢ok daha yiiksek oranlarda artmasi,
isletmenin alacaklarinin tahsilinde sorunlar olabilecegini gostermektedir. Yalniz isletmenin net
satiglarina gore ticari alacaklarindaki yiiksek orandaki artisin nedeni isletmenin satislarini
artirmak amaciyla satiglarinin vade politikasini degistirerek, daha uzun vadeli satis politikasi
izlemesi olabilir. Bu durumda isletmenin kredili satigslar konusunda siki bir politika
izlemedigini sOyleyebiliriz. Ayrica isletmenin tahsilat siiresinin uzamasi likidite acisindan
olumsuzdur.

*sletmede ticari alacaklarin olmasmin nedeni net satislar(kredili satislar) olduguna
gore, normalde net satiglar artarken ticari alacaklarinda artmasi; net satiglar azalirken ticari
alacaklarinda azalmasi gerekir.

** Net satiglarin artis egilimi, ticari alacaklarin artis egiliminin iizerinde ise, isletmenin
kredili satiglarinin vadesini azalttigin1 yada pesin satiglara gecildigini sdyleyebiliriz. Bu durum

isletmenin likiditesi a¢isindan olumludur.

» Net Satislar & Satislarin Maliyeti Trendinin Birlikte Yorumlanmasi:

Y1 Y2 Y3
Satiglarin Maliyeti 100 128 135
Net Satiglar 100 126 133

Isletmenin net satislarinin ve satislarin maliyetinin artis trendleri birbirlerine oldukca
yakindir. Bu durumda isletmenin briit kar marjinin baz yila gore pek degismedigini
sOyleyebiliriz. Ancak ¢ok az miktarda da olsa satislarin maliyetinin artis trendinin net satiglara

gore yliksek olmasi, satiglarin maliyetindeki artis unsurunun net satis gelirine tam olarak
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yansitilamadigini, yada igletmenin birim basina maliyetinin baz yila gore degismedigini
diistindiigiimiizde, igletmenin birim satis fiyatin1 baz yila gore ¢ok kiiciik bir oranda indirdigini
sOyleyebiliriz. Birim maliyetlerin ve satis fiyatinin pek degismemesi durumunda satiglarin
maliyetlerinin ve net satiglarin artmasinin nedeni satis hacminin artmasidir. Bu isletmenin baz
yilda briit kar elde etmesi durumunda, sonraki yillarda briit kar marj1 ¢ok az da olsa azalirken,
satig hacmi artt1g1 icin briit kari ise artmaktadir.

*Net satiglarin artis trendinin, satislarin maliyetinin artis trendinden yiiksek olmasi
durumunda, yada net satislar artis trendinde iken, satiglarin maliyetinin azalig trendinde olmasi
durumunda isletmenin briit kar1 hem tutar olarak hem de oran (briit kar marj1) olarak artacagi
icin igletmenin karlilig1 agisindan olumludur. Bu durumda isletmenin maliyetlerini kontrol
altinda tutabildigi, iyi bir satis fiyat1 belirledigi ve briit karini artirdigini sdyleyebiliriz.

**Satiglarin maliyeti artis egilimi gosterirken, net satiglarin azalis egilimi gostermesi
durumunda ise, briit kar hem tutar olarak hem de oran olarak (briit kar marj1) azalacagi icin

isletme agisindan olumsuzdur.

» Briit Satislar & Net Satislar Trendinin Birlikte Yorumlanmasi:

Y1 Y2 Y3
Briit Satislar 100 124 132
Net Satiglar 100 126 133

Isletmenin baz yila gore sonraki yillarinda briit satislarin artis trendi ile net satislarm
artis trendi neredeyse aynidir. Bu durumda isletmenin briit satislar ile net satiglar arasindaki
fark: belirleyen satis iadesi ve iskontolarinin da ortalama olarak briit satislar yada net satislar
kadar arttigin1 soyleyebiliriz. Baz yilda isletmenin gelir tablosu verilerine gore satis indirimleri
onemli bir yer tutmuyorsa, diger yillar i¢inde briit satislardan satis iade ve iskontolarindan
dolay1 6nemli bir kayip verilmedigini soyleyebiliriz.

*Briit satislar artis egilimi gosterirken, net satislarin daha yiiksek oranda artis géstermesi
briit satiglardan net satiglara gecerken satis indirimlerinden dolayr daha az kayip verildigini
gostermektedir.

*Net satislarin artis egiliminin, briit satiglarin artig egiliminden az olmasi durumunda
ise, baz yila gore satis iadeleri ve iskontolarinin net satiglara gore daha fazla artig egilimde

oldugunu gosterecegi icin isletme i¢in olumsuzdur.
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» Stoklar & Ticari Borg¢lar Trendinin Birlikte Yorumlanmasi:

Yl Y2 Y3
Stoklar 100 102 108
Ticari Bor¢lar 100 120 125

Isletmenin baz yila gore ticari borglarmin artig egilimi stoklarm artis egiliminden daha
yiiksek olmasi; isletmenin baz yila gore stoklarimi daha uzun vadeli aldigim1 yada ticari
borglarin1 ddeme acgisindan sorunlar yasadigini gosterebilir. Bir baska ifade ile isletmenin nakit
sikintist i¢inde oldugu i¢in stoklarin1 daha uzun vadeli alma yoluna gittigini gosterebilecegi
gibi, isletmenin uzun vadeli stok alimlar1 yapabildigi i¢in kredibilitesinin yiliksek oldugunu da
gosterebilir. Isletmenin ticari borglarindaki artis trendi, ticari alacaklarindaki artis egilimi ile
birlikte degerlendirildiginde; isletmenin alacaklarinin artmasinin likiditesi iizerindeki olumsuz
etkisi, isletmenin stok alimlarinin vadelerinin uzamas: ile azaltabilir.

* Stoklar artis egilimi gosterirken, ticari borglarin stoklara gore daha diisiik bir seviyede
artis egilimi gostermesi yada ticari borg¢larin egiliminin azalmasi, isletmenin stok alimlarini baz
yila gore daha az vadeli yaptigim1 yada daha c¢ok pesin stok alimlarina yoneldigini
gostermektedir. Bu ayn1 zamanda igletmenin ticari bor¢larini vadesinde 6deyebildigi seklinde

de yorumlanabilir.

» Stoklar & Satislarin Maliyeti Trendinin Birlikte Yorumlanmasi:

Yl Y2 Y3
Stoklar 100 102 108
Satiglarin Maliyeti 100 128 135

Isletmenin baz yila gore satislarin maliyetindeki artis trendi stoklardaki artig trendinin
oldukea iizerinde gerceklesmistir. Isletmenin stok politikasinin ne derece etkin oldugunu
gosteren stok devir hizi satiglarin maliyetinin ortalama stoklara boliinmesi ile hesaplanmaktadir.
Dolayist ile satiglarin maliyetinin artis trendinin stoklara gére daha fazla olmasi, isletmenin baz
yila gore stoklarinin daha hizli devrettigini yada stoklarin1 daha kisa silirede sattigini
gostermektedir. Isletmenin stoklarmi daha hizli satmasi; isletmenin faaliyetlerinin etkinligi
agisindan oldugu kadar likiditesi agisindan da olumlu bir durumdur. Isletmenin baz yila gore
stoklarin1 daha kolay satabildigini ve daha iyi bir stok politikasi izledigini sdyleyebiliriz. Ayrica

isletmenin daha etkin bir stok politikasi izlemesi sonucunda stoklama giderleri de diisecektir.
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*Eger isletmenin stoklarinin artis trendi satiglarin maliyetinin artis trendinin {izerinde
olsaydi, isletmenin stok devir hiz1 oran1 diisecekti ve dolayisi ile stoklarin1 daha geg satan ya
da gereginden fazla stok bulunduran isletme hem stoklarina fazla fon baglamis olacak hem de

stoklama giderleri artmis olacaktir.

9.5. Trend Analizinin Ozellikleri

Trend analizinin 6zelliklerini asagidaki sekilde 6zetleyebiliriz;

» Analiz tekniginde mali tablo kalemlerinin uzun siirede gostermis oldugu egilimler
incelenecegi icin, saglikli degerlendirmeler yapilabilmesi i¢in analizin en az 5 yillik
(donemlik) finansal tablo verilerini kapsamasi gerekir.

» Uzun siireyi kapsadigindan, kapsamina gore dinamik analizdir.

» Uzun siireyi kapsadigindan, bu analiz tekniginin faydasi oldukga fazladir. Zira yapilacak
olan degerlendirmelerde diger analiz donemlerine gére isletmenin ¢ok daha genis biz zaman
dilimi agisindan analizleri yapilmaktadir.

* Analize temel teskil edilen baz yil, olagandisi degisiklerin yasanmadigi, normal
sayilabilecek, istikrarli bir y1l olmalidir.

» Baz yildaki biitiin finansal tablo kalemlerinin egilim yiizdesi her zaman 100°diir.

* Olduk¢a uzun donemli verilerle yapilabilecegi i¢in bu analiz tekniginde, istatistiksel
(regresyon analizi) yontemleri de kullanilabilmektedir. Boylelikle gelecege iligkin tahminler
olusturulurken bilimsel yontemlerden de faydalanilmis olacaktir.

= Egilim ylizdeleri endeks seklinde pozitif degerler olup, 100°1in iizerindeki degerler baz yila
gore artig1, 100’{in altindaki degerler ise baz yila gore azalis1 ifade etmektedir.

* Baz yilda rakami olmayan bir kalemin, diger yillar i¢in egilim yiizdesi hesaplanamaz, bir
baska ifade ile ilgili hesabin egiliminden bahsedilemez.

= Kar veya zarar kalemlerinin disindaki finansal tablo kalemlerinin egilim yiizdeleri asla
negatif degerler alamaz.

» Egilim ylizdeleri ayn seyri gostermiyorsa, ilgili kalemin egiliminden s6z edilemez.
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Uygulama Sorulan
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Bu Béliimde Ne Ogrendik Ozeti

202



Boliim Sorular:

1) Isletmenin aralarinda iliski bulunan mali tablo kalemlerinin uzun siirede
gostermis oldugu egilimlerin incelenmesi amaciyla uygulanan analiz teknigi
asagidakilerden hangisidir?

A) Trend analizi

B) Karsilastirmali analiz

C) Yiizde analizi

D) Dikey analiz

E) Oran analizi

2) Trend analizi ile ilgili olarak asagidaki ifadelerden hangisi yanligtir?

A) Egilim yiizdeleri endeks seklinde ve genellikle pozitif degerlerdir.

B) Egilim yiizdesi 100’{in altinda olan kalemler, baz yila gére azalmistir.

C) Egilim yiizdeleri ayn1 seyri gostermiyorsa, ilgili kalemin egiliminden soz
edilemez.

D) Kapsamina gore statik analizdir.

E) Istatistiksel (regresyon analizi) yontemlerin kullanilabildigi bir analiz teknigidir.
3) Trend analizi ile ilgili olarak asagidaki ifadelerden hangisi yanlistir?

A) Mali tablo kalemlerinin uzun siirede gostermis oldugu egilimlerin incelenmesi
amactyla uygulanir.

B) Baz yilda rakami olmayan bir kalemin, diger yillar i¢in egilim yiizdesi
hesaplanamaz.

C) Istikrarl bir y1l baz yil olarak kabul edilmektedir.

D) Dinamik analizdir.

E) Bu analiz tekniginde finansal tabloda yer alan her bir hesap kalemi, kendisinden
bir oOnceki donemin yine aym finansal tablo kalemi ile mutlak olarak
karsilagtirilmaktadir.

4) Asagida stok kalemine iligkin yapilan hesaplamada soru isaretli yerlere
asagidakilerden hangisi gelmelidir?

2013 2014 2015 2016
Stoklar20.000 22.000 18.000 30.000
Egilim Yiizdeleri 100 7 ? ?

2014 2015 2016
A) 120 9 175
B) 125 75 120
C) 110 80 125
D) 110 90 150
E) 105 110 150
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5) Yukaridaki yapilan hesaplamalarda hangi analiz teknigi uygulanmigtir?
A) Dikey yiizdeleri analizi

B) Yatay analiz

C) Oran analizi

D) Trend analizi

E) Karsilastirmali analiz

6) Ticari alacaklarin baz yildaki ve 2016 yilindaki degerleri asagidakilerden
hangisinde dogru olarak verilmistir?

2014 2015 2016
Stoklar? 12.000 ?
Egilim Yiizdeleri 100 75 150

2014 2016
A)  18.000 24.000
B)  15.00020.000
C)  16.000 24.000
D)  17.50025.000
E)  15.00024.000

7) Yukaridaki yapilan hesaplamalarda hangi analiz teknigi uygulanmistir?
A) Trend analizi

B) Dikey ylizdeleri analizi

C) Yatay analiz

D) Oran analizi

E) Karsilagtirmali analiz

8) Trend veya egilim yiizdeleri teknigi i¢in en uygun analiz tiirii asagidakilerden
hangisidir?

A) Statik analiz

B) Kredi analizi

C) Dis analiz

D) Dinamik analiz

E) I¢ analiz

9

| - Trend analizinin dogru sonuglar verebilmesi i¢in, baz yilin istikrarli bir y1l olarak
secilmesi gerekir.

Il - Dikey Yiizdelere gore gelir tablosu analiz edilirken Donem Net Kar1 100 olarak
kabul edilir.

Il - Mukayeseli Tablolar analizinde dogru degerlendirme yapabilmek ic¢in oranlarin
yaninda hesaplarin mutlak degerleri de g6z 6niinde bulundurulmali
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Yukaridaki ifadelerden hangileri dogrudur?
A) Yalniz I

B) Yalniz I

C) Yalniz III

D) Ivelll

E) LI I

10) Isletmenin gegmisteki 5-10 yillik dénemlerine ait finansal tablo verilerinden hareket
ederek gelecege yonelik iliskiler belirlemeye olanak saglayan analiz teknigine ne ad
verilir?

A) Yatirim Analizi

B) Dikey Analiz

C) Statik Analiz

D) Oran Analizi

E) Trend Analizi

Cevaplar

1)A,2)D,3)E, 4) D,5) D, 6)C,7) A, 8 D,9)D, 10)E
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